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:�#92A�31=� ��8�!3�E�BJ=� "�3: Ĵ65!�31=�8�9$3�31=� 3271"�J�6�4�=�D"��7�
<5<�9��?�9$I13�5�627��73�3�#:!1@3�J6$#D�����#�>�"��61�5�6�>�

���^D72����D�:!��!1656���7�>�<����E1��9�7�E���723��95�5�613=�4����;�#��
�����3�<5!��72��9�#D� :5!I�J�� �� ��� �#�����95Y16$� !�7�16�"� ��2"��1>�6��
��Y5�5!�1>�7���$=�4�� ��<?2�#D���X*X�#6�!�;;��6����<"!1��9J<#6�2�?57:!5]
E5<5�6���3�Y91��#6��<9D�"��6!�9J�6��8�!32����D�<��"�99D��'�<5!��7�E�D�
�7��;�B���<2#6!��9�7�E�J=�2!?���7�E�J=�:�<�5#5��D�!���D�:1#53��#6�=��#��61=�
<�?!�?262�6��#�E��9$����3�?�9$��#6�=���6�"�Y�#"9�<��I2�@�!�7��3���6��I2�
#6!2"62!2�7�@�D6�#6��

�29$62!���<1827�D�D"�:!�E5#�#61>�@��A��@���"13��5�"��6!�9$�����A��
7�:�71;5��D�"29$62!�1>�E����#65@=�D"�2Y5���<7��;�9�#D=�3�B�D"�:�7161���=�
6�"����5A�61�����#:5"61��M��<��A��?�"2=������<�7��9DB���!�<�3�?�9$I�:9�<���
#:�9"2��61#D�3�Y�#�?�J�6��:�7����61��<1���<��A�F�#:�9"2����D�@�:�7����D�
#:!1DJ6$�7?91Y5��J���!�<��=�7�<!2A�A��?�"2=���<3�!����"61��5�#:�9"2����D�
@� 7�:�71;5��D� :�A!�Y2B� �6!�6�J� "29$62!���� #�3�?26��#6��� ��I1!5��D�
�<��"��1>� "29$62!�1>� �7�!E��� E�913� #��6�3=� ��<"!16�#6$� "�!<����� <9D

U-



"29$62!��A�� �:91�2� @� "29$62!�5�#:�9"2����D�#:��2"�J6$� �5#61�3��2� :!��
:!�E5#�A9�?�9�7�E���#2;�#����"29$62!1�

�9�?�9�7�E�D�"29$62!1�� �:!�E5#���65A!�E����"!531>�56��;�1>�"29$62!���
B<1�2� #��6��2� "29$62!2� ��� :�<#6���� !�7�16"2� 6!��#:�!6�1>� 7�#�?��=�
5"���3�;�1>�7�^D7"�����7�#�?���"�32��"�E������3�Y"29$62!��@�"�32��"�E��������
�1D�9DB6$#D���!�7I1!5����3�Y"29$62!�1>�"��6�"6��=�7�:�71;5����"29$62!�1>�
E����#65@�6��3�A!�E���9J<5@�7��<��B��"29$62!1�<����I���

�� ��I� ;�#� :!�E5#� A9�?�9�7�E��� �>�:1�� ��@!�7��3���6��I�� #85!1�
#2;�#��A��Y166D�� ����#1=��<5��@�9J<1��1���3�?�9�7������D"���"�91��M�"���]
3�!��=�4��A9�?�9$���8����#����@�6���!���!1�"1=�7�#�?1���8�!3�E�����3�A!�E�@���
:�6�"1� :!17�591�<�� 7?�9$I5��D� "�9$"�#6��"29$62!�1>��?3������ ��35�6�32�
�!A���7�E�D� �?^B<���1>� ��E�@� �A�9�#19�� .//V� !�"� !�"�3� <��9�A2� 3�Y�
"29$62!�31�

�9�?�9$�131�#6�J6$�#6!2J2!1�6���<5�=���:!1"9�<��<5�91�"!�#1=�:!����
9J<1�1��?���!A���7�E�@��� :!1�E1:1�� �!�65��>�:!�"61;�5��8�!395��D��?��
�6�95��D���Y166D�3�Y5�#266B�����<!�7�D61#D���"�Y��32�"��"!56��32��1:�<"2��
�� 6�@� Y5� ;�#� "29$62!��� �#�?91��#6�� �"!531>� ��!�<��� ��� 69�� A9�?�9$�1>�
:!�E5#��� ��?2��J6$�2#5� ?�9$I� ;�6"1>� �?!1#��� �?�� 7�A�9�3� 2:5!I5�2#��]
<�39JJ6$#D�D"�6�"��

M�"29$62!�9�A�;��A��:�A9D<2�A9�?�9�7�E�D�B�<��95"61;�13�:!�E5#�3��
��65A!�E�D� @� <185!5�E��E�D=� "��89�"61� @� #:��:!�ED=� 2���5!#�9�7�E�D� K�
:�!61"29DE�D��5��7�B3��1"9J;�J6$#D=���B�65�<5�E�D31�!�7�16"2�

�9�?�9�7�E�D�� ��5���6�3�61;�1@�:!�E5#=�D"1@�7��5!I2B6$#D�?57"��]
89�"6�13�6���<5�9$�13�31!�3�������3�#616$�2�#�?��D"������3�Y91��#6�=�6�"���
�����!171"1=���#9�<"1�D"1>�<9D���#�3�Y26$�?261�?�9$I�7��;24131=����Y�2��#��
:�:5!5<���5:�>1�

�#6�!1;���:!�"61"��#��<;16$=�4����#�3�32�:!�E5#��"29$62!����A9�?�]
9�7�E���7�"9�<5�1@�"��89�"6�1@�:�65�E��9=��#"�9$"1�<5"�91�#9�<�:5!5A9D<�61�
�?����<3��9D61#D���<�<5D"1>�6!�<1E�@�1>�E����#65@��9�#����"29$62!1����7���
#2#:�9$#6��� !5�A2J6$� ��� ;2Y�� 73��1� :��!�7��32� C��:�7��� �:�!2� :!�E5#2�
79166D� "29$62!�<�#16$� I1!�"1@�� ���<�:�#1���A�� �5#:!1@�D66D� E����#65@�
��I1>�"29$62!�<���"61�����:!�61<����>�:�I1!5��J�@�26�5!<Y5��J�

��32��#5�?�9$I�A��7��;5��D���?2��J6$�7<�6��#6$�<��!�723���D�;2Y1>�
"29$62!1� @� :�A9D<��=� "!161;�1@� ���9�7� "29$62!���� #�3�?26��#6�=� 23���D�
�?1!�61� ;2Y�� �#61�1�2�#��J� :�71E�J=� �17����D� :!���3�!��#6�� �#�2����D�
?�A�6$�>� �#61�=�23���D� ?2<2��61�<��9�A�;���#6�#2�"1�6��@61� ��� !�723�1@�
"�3:!�3�#�� �29$62!���73��1=�4����<?2��J6$#D���#2;�#��32�#��6�=�2#5�?�9$I5�
:�<:�!D<"��2J6$#D�9�A�E��"29$62!����"�32��"�E���

�#�2����D�9J<5@�2�#2;�#��@�E1��9�7�E����53�Y91�5�?57�:!�A�5��D�<��
79�A�<1�3�Y�"29$62!�31=�D"��3�Y5�?261�<�#DA�26��6�9$"1� I9D>�3�<��9�A2

2������ 3�����(��� ����������������� �  �9�#�8#$"�� �� :#1>�9�A�;��� ��2"1�� �1:2#"� )***�

U0

3�Y��131����E$�32�<��9�7��Y�<���"29$62!���5�3�Y5�:!565�<2��61����:!����
�1"9J;��A��A�9�#2��?��B<1���:!��19$��A��#��6�#:!1@�D66D���6�#2�"1�3�Y�
"29$62!�31� :��1���� ?2<2��61#D� ��� :!1�E1:�>� "��#5�#2#2� @� :9J!�9�732��
�5�9$��J�:�<#6���J�<9D�6�"�A��61:2�#6�#2�"���B���D���#6$�2�"�Y��@�"29$62!��
:�7161��1>�7�A�9$��9J<#$"1>�E����#65@=�D"��3�Y��� �1"�!1#6��2��61�<9D�
3�Y"29$62!��A�� "��#5�#2#2�

��A�9$���:�6!5?��<��9�A2���#2;�#��32�#��6��<�B�3�Y91��#6$�A���!161�
:!��#6����95��D�������:�!�<1A31�2�#��<�3�#6��9J<#6��=�4���7��;�B�:5!5>�<�
��<�61#D;�9�6�$���[5!1�3���9�A2\�<��������[5!1�<��9�A2\�

��"13�;1��3=�"29$62!���<1��3�"��!�7A�!6�B6$#D�����:!D3��#:��:!�E��
3�Y� "29$62!�31=� 7�#�������� ��� "29$62!��32� :9J!�9�73��� �29$62!�1@�
:9J!�9�73�� �E5��<�:6�E�D�9J<1�1�<��;2Y���"29$62!1�?57���<3��1���<�#��B��
�9�#���������:5!5<?�;�B����9�<���D�9J<1��J�E����#6D31���I1>�"29$62!�?57�
I"�<1�<9D�E����#65@�#��B���9�#����"29$62!1�

�!1�"29$62!��32�:9J!�9�73��Y�<���7�"29$62!��5��6!�;�B�#��B��#�3�]
?26��#6��@��5�!�7;1�DB6$#D���7�A�9$��@�"29$62!�������:5!5<?�;�B�<�?!���9$�5�
�:��2����D�:!5<#6���1"�31��<��B��"29$62!1�7�1;������6!�<1E�@���I��=�4��
#:!1DJ6$�7?�A�;5��J��>��9�#����"29$62!1���5�<5�E�D=�#:!D3����������7�9DE�J�
"29$62!1=�� �?57:5!#:5"61���=��#"�9$"1�������6!�;�B�7<�6��#6$�:!�61#6�D61�
E1��9�7�E�@��@�5"#:��#��=�6�<��D"�<��9�A� "29$62!� :5!5<?�;�B� �� 7?5!5Y5��D�
��E����9$�����<5�61;��#6�=����>�B��7�B3�7?�A�;5��D�

�� K$�#6!1E"1@� �����  5��35�� 91;��#61F� 31!���77!5�15=� "29$62!�=� ?$�615�� � � ��=� VUUV�
.�� M��;5�"�� ��� C�9D� 8 �9�#�8 ��� 6 � � "29$62!1� � �: !1"��E�� XX� #6�!�;;D� ii �9�#�8�D� ��

#�E��9�A�;��� <23"��� � � VUU.�� � � kU�
V� ��6�9�A�;��� :!�?9531� "29$62!1�� � � ��=� VUU,�
,� ��3�#�7���15�5�!�:5@#"�@� "29$62!1� XX� �5"�F� '$�#916591� 1� :1#�6591� M�:�9��� � 35#65�

"29$62!1� �� #��!535���3� �?45#6�5�� � � '�=� VUUV�
-�� T�5@E5!� ��� K9�A�A��5�15� :5!5<�Y17�$J�� � � '�� VUU0�

;(� ���� � ( �� �� � ;��� ;�(���(����� � : �� � ��� �� �� �(�?��O�< �����(� �(� ��((�����( � I�i@� ;�� �
������� � � i � 9;�6�;������(� ���� ��+������$� 5��� ������������ ?+��>�?����(� ;������������� ;��� �������� �( �
:8�� �'��;�(=� � : ����� "������ � � i � ��������� �(��� ���� (��������� �: ���������� �(���������� ��� �������$

*�� � 1%������� ��������� ���P�(�;�;��� ��������� ���(=���� ��������� �;�6�;���;��(�� �4��;KP�� � � i �
���������� ���������� ��������$

LL8�7�������+$ � �5�<5�E��� "29$62!���� 2���5!#�9�7�E��� �� #2;�#��32� #��6���32� :!�E5#�

U+



�C�� V0.�h{V0.�,
KK� �g+�../� ;$W$T��!�

�����M�'���C����������(�������'��������(���C��a�(�M��
C���' ���L������������L���M��f���l�K�����l� ���a�c

8�� � �� � ��� � � � � ��� � " �� � 	 �� � � � � � � � ��� �� ( � � � � �+�� � �� �� 	 � � � ��� ��� 	 �(�" � ��& � �	 �
����/ ��� '� ��(���	� 0����� '� # ��� ���� � � ��� � ��& �  �!� ��	������� " �) � ��"�� "�� �	�"� �
#��"��&����!� (��(�- ���!$� T���	����� - �� "�� �	� (�� ���+��� � � � �� ��	 ��� ���� � ����"�" �
� �( � 	 � �" � � � " � � � 	 �� � � � � � ���$� K (� � �� �  � ! � " � � � 	 � ��	 � � � � � ! � � � 	 �� � � �	 � � � � � � "�) �
����������!"��� � �� � ��� !����� (��(�-���!�� �� ��"���� ��� 	�(�"���&� �������'� "���	��� �
�� (���	���"$

* �&+���� ������� 0������ #�������� �������!�� ��	����!$

'56�<1� ���9�A��� 6�� 5�235!�61����� ��<2"E���B� <2Y5� :�I1!5�131�
7�#�?�31�8�!329J����D�A�:�657�D"�2�:!�E5#����2"����=�6�"�����:!�E5#��:!�"]
61;��� �!�B�6������� :�7����9$����<�D9$��#6�=� 2�6�32� ;1#9�� �� :�?26���32�
31#95����� ��"5� 7�#6�#2����D� E1>� 356�<��� :�7����D� 723��9JB� :�6!5?2� ��
:�A91?95����7���$�4�<���1>��a5=�2�:�<#23"2=�:�<�1416$�585"61���#6$�31#]
95��D=��#"�9$"1�<�#6$�73�A2�8�!329J��61�:!1:245��D�@��E��J��61�#62:��$�
�>�$���@3���!��#6��#��<�3�=����5���62�61������!�3�6�A�=�E5�<�#6$�73�A2�:�<]
�14161�585"61���#6$�#1#653�I62;�����?!�?"1���8�!3�E���

'56�<1�5�235!�61�������<2"E���6�����9�A���#6�91�:!5<356�3�2��A1�
<�#9�<�1"���45���:5!��<���61;��#6�����['56�8�71E�p��!�#6�659$�7�7��;�B=�
7�"!53�=�6�"5F�[��#:!��<�=�<���!5;��#:!��5<91���3�Y���:!1:1#�61���"!�62��
<��5<5��D� ;5!57� ��<2"E�J� @�7�A�9$��� �17��;5��D\� �V=� #�h.+�h.g��� K�A�6��
<�#9�<�1"��� ��<7��;�B� ��D���#6$� 7�^D7"2� 3�Y� 7�7��;5�131� 356�<�31�
:�7����9$����<�D9$��#6�����:!1"9�<=�2�[��:�E�\��!�#6�659$�7�2��Y2B���D���#6$�
7�^D7"2�3�Y��1D�95��D3�2�:�7�����1>��?^B"6���#>�Y�#6��6����<2"61��13�!�7]
3�!"��2����D3F�[���9�7�#>�Y�#6���!5;5@��B�"�!1#�13�<9D�<��5<5�$=��#�����1>�
�����<2"E������C9D�<��5<5�$=�A!2�6����1>������<2"E��=������"�!1#�5�;5!57�65=�
4�����Y�B3�=�4��#:�9$�5�6!5?���1��<161�;5!57����5<5��D�#>�Y1>��<1�1;�1>�
�1:�<"��=� �#"�9$"1� ?57� 7����D� #>�Y�#65@� �595A"�� !�?161� �1��<1� 7��
<�:�3�A�J���<2"E���V��.=�#�h+V��� �5��1@���<6���"�:�<:�!D<"2����D�356�<2�
���9�A��� 356�<2� ��<2"E��� 7��>�<13�� 2� �17��;5���� CY���'�9DF� [�9���3�
[���9�A�D\=� "�91� �13� ��71��J6$� 8�!32�23��1��<2=� :�7��;�J6$�7�7�1;�@�
6�"�A��!�<2��!A235�61=�D"�����Y�J6$�7��#��BJ�#266J���<2"61��131=��95�?57�
7��;5��D�:��������<2"E���������<��[���9�A�D31\���71��J6$�6�"���!A235�61=�D"��
3�Y26$�?261�:!1"9�<�31� ��@#6!�A�I��� ��<2"E��\ � �h=�#�,,0�,,+��� �1!�7���
7�8�"#����5�6923�;5��D����9�A���D"��1<2���<2"E���3�Y���7��@61���?�A�6$�>�
?�9$I� ��?91Y5�1>� <�� #2;�#��#6�� �1<���D>�� ��:!1"9�<=� '����6!�A��1;�
7�7��;�B=� 4�� [�#�?91�13� �1<�3� ��<2"61���A��23��1��<2�B� ���9�A�D\� �,=
#�hVh��� �"!�3� 6�A�=� 4�� �57^D#����13� B� ��<��I5��D� 3�Y� ���9�A�BJ� 6�

2������ 3�����(��� �����������������$ �  �9�#�8#$"�� �� :#1>�9�A�;��� ��2"1�� �1:2#"� )***�

W���M�C2ED"� Ug

A�235!�61���J���<2"E�BJ=��57�<���9$�13�B�#6���8�!3�9�7�E���E1>�356�<��=�
_�"�Y�3�=� 2� A!2�6���1>� <�#9�<Y5��D>� 356�<2� �� �9�A��=� 7<�@#�5�1>
�����@�3��13��-=0�=���<6��!5�����#13��9$��32��1A9D<��#:5E18�"2�7���$=�4��
11��<D6$#D�7�����9�A�BJ=���<��;�#�8�!3�9�7�E�D=�D"��<�B�73�A2��E��161��1<�
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