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��������� ������� �� ����&� '��'��X�� �=� �&� ���%#���� � �%� %���  �� ������� ��
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��'�������� =� Q X ��=	]!� =� �� #�� ����%�� ������ ��� %'��� '�#��H����"� * + � �c�

������<� ��'%��� ������� '��'��X�� ��� ��� ����� � H��%� � , � + � Ac� H�����
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���� ����� ����� �†&����%����� �� �$¾���&������ �(�<� �� �������<� ��'� ��� �� (���

'�� }��������� ��� ������� � � ��¬� @�� R��S� ��A� ��� .�=�¬ � @�� R��	���A=� ����

$���F��� H�� �� } �&� ����� �(�<� '��&�������� ��� >�������%�� �>��%�� J�

�$��#��=� ��W��� ����� �� �†���=� H �� ����� �(����†<� ���$������ @�

>�����%� ��� ������� ����� � ���� '��$†��� ���� ���� '������� ����� �����

 ����������$��'�H���������� ���

e����#��#�������#�<� ��>������������ '%#†��<�@ �$���SA� '�#������-E��

�†���=� H �� ���$������ ���F��<�  �������� @E*�‰A� ���#†��� � �������� ��� y�

'%#†��<� �� ��'�� �� �� �$¾���&� '���#���� ��=� ������=� �$V�<� �†���� ��&���
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?))•?\u� ����� �� ����#��� C�  �<� ���� ���<� � �'���� } � � ���$������ '������� ���

?ay\� >������������ ���&� ������� �†&� '%#†��<� ��$�� ��'������ �����=� ��$��

)���<� �������<���� �����V�<�

•���� �(����†<� ���$������ @E*�A� ���� � �%V�� ������ ����F��� ��������

���>������������ '%#†��<=� '��H��� ��'������ ������} � ����$������ ������#�����

>������������� ����� ����� '%#†��� @+�A=� '�������%=� ���� $†��� �†������� ������

<Q����#������������<�����%#��<���� �����&� ����	�

€��'�� �†<� �� ��'�� �†<� '%#†��� �� $���F�<� � �'���� >�����%� ���

�����F��� �†����=� '�} ��%� ��W���$†���$†� '���'���W� �=� H �� ���� �� ���������

>�����%� ��� ���$�������� ���F��<�  �������� @E*yA�� b������ ����� �(����†��

'��(���†�  ��W�� ���#†��� � ���� ����� �������=� ������  ���=� � � �� �H�����

W�H��†������#�������#����†���������� '%#†��<���%�������%���

C� ��������� &�#�<� ��� }��'�� �†<� '%#†��� @+ yA� �� ���$���F�<� � �'����

�'������� ��� ��� ��� ����� ���� € �� ��W��� �$¾���� �� ���$&������ ���

����� ������� ����&�#'���#���� ���<� �� '������ �������M������&� '����†&���$� �

@��H�� ��� �=����#��%'�%����� �������� '��������� �� ������� ��I-�A=� '�������%�

'��$†���}��'�� ��†�����&�#'���%�(��� '��%H�� ���������������� �H���������=�

�� �� ��������� '����� �$���� %��W���� •�'�� �†<� '%#†��� '����(��%� ��� ��� ���

�����†&� (��=� �� ��†<� � ��W�� ��� �� }��'�� ���� '%#†���� -��� ��'�� �†<�

�%@†��� @+RA� '����(��%� � ��� � ����� ����� '%#†��� ���	�� '�������%� '��� ��� ��

��'�� �†&�(������$&������ ��������� �&���#��� �� �

C� ��F���� ������� (�����<� ���F��<� }��'�� �†<� '%#†��� �� �	� ��W� �

������ ���� ���� ���� #�����V�<� � �  �&������H��� �� }��'�� �M��'�� �� ����	� ��

����� �(�������� ���$������� ����	� ��$�� ���� #�����V�<� � � ��� ��F�����

���F����� �� ��% �������� �'����� ����	� �� ��� ���� '�� ��@��� ���� ���†�� �������

�@y�'���� � ��������†��� ��H�� ����†��� &���� ���� �����A�� ;�#�†�� �� (���&�

Y�'�� �� �� ��'�� �� ����	�� � ��W��V�<�  �&������H����<� %������� '���%�(��=�

%����H���� � }��'�� �†<� '%#†��� ���	��  ��W�� ���� �� ��� � ��$� ����†<�

��#��W��� �<� ����� ���������� C� ����� �H������ }��'�� �†<� '%#†��� �� �	 �
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��� � ����� ����� '%#†��� ���	�� b������ �†��������� �$�� ���� ���#�� ��W�%�

{������� '%#†���� @+�A� �� ���'��'��(��<�  �&������H��� �� @E+#A� ������ � ��

@•���������� '���W� �������� ��� %��� �$�� �†&� ���#�<=� ��#%�� � ���

 � �  � ������ ��� �� '%#†��<� ����� ��� �� '��†F�����  �&������H��� ��

� �Z�����%���<� '���%�(���� ��&������H��� �� }��'�� �M��'�� �� ���� �

|„��� ������� �������� ������ ��F����� ���F��&� �� ��% �����&� �'�����@E+yA���

•<�W����� @E+RA� �� ���'�����%� � � ��(� ������� �������� ��� ��

���������

T���� �†<� '%#†��� + ' � �� ��F���� ������� �&��� � �V�� �� ����� ��� %��

_��=� �����<� �$�� ��<� ���#�� @+ ' � M � +#� M � E+' � M � E*� � M � II=� M � +�A=� ��% ���

b��6�� �'��������W�� �������� �(���������� � �H��� ��@E+�A�

)� � ��H��� � � ���������� &�#�<� ��� �� ��F���� ������=� ���� ����� �†<�

��>y�� '����(��%� ��� ���F����� %��������� @��'�� ��� ���� }��'�� ��A� ��

ŽF��� ��� ��> �'���%� ��� ��� �'����� �W������� � ��(� ������ #����� � � 

�� V(�����<� ��� � �H��� �� @E+�A� �� ���$�� '���W� ������ � � �������<�

�%F�� @E+�A�� b������ �� � �%� %��� �#�������#�<� ���� �������� ���

�����y������ ��� '�� ������� $������H��=� &� �� �� '������ � �'����������� ��

)	*+,	-�  �&������H��� ������� %���'�� ����� '%#†���

•� >������������ ���$�������� �� '�V���<� '���†F������ �� ��$����� ���

� � � � � � ��� ���=� �† ����V��� �#� � �%� %�†� ���$��������� )���� ��� ���

ZZ �� � � � � � �������  ��������� $������� �� � �����=� �%V�� ����†�� ���#������

����� ��� ��F����� ��'�� �� �� �†'%���� @E+RA� �� >������������ }��'�� �����

yyA � �� ��'�� ����� @+RA� '%#†��<�� T�����  ���=� ��� � }��'�� ����� '%#†���

Z'��%� ���� � �� ��'�� ����� '%#†��=� �� �$������ '������ � �� ��� %� '%#†��� ���

%�@������� �†���� @+#A�� -� ��%��<� � ����†=� ��� � ��% �������� '%#†���

„aT„@'����� �� '���W� ������ #����� �� � �������<� ����%#��� @E+�A� �� ���W�� ���

��� �� ����� �(�����<� ��� � �H��� �� @E+�A�� �� � >�� =� H �� ����� �†<�

y†�y�� '����(��%� ��� ��'�� �†�� '%#†���=� ��������� ����%#��� %����H���� �

'��'��(��� ��W�%� ��% ������� �� ���F���� '�����W������ @E+RA=� ��

��(��� ���� ��� � �H��� �� �� �$��&� ��%H��&� ���W�� � ���� ���†�� �������=�

� � ����� ���� ���� �=� H �� ����� �(��� �� '���#���� ��� �� '�V���<�

������ �� �� ��������� ��%V�� ���� ��� #�� �H� � ��$� ����†&� ����� �=� �

RS.



����� †� ���#��†� �� ���$&������ �� � ��'�� �� '���%�(��� �� �$��'�H�����

 ��%V�&� �'���(�<�� € �� ����� � � ������ '� ��(������� %�#����<� �� �#���������

(��� ��� ���F��&� �†���&�� € �� }>>�� � %������� ���  ��W�� �� #���������‰� RSL�

'�� �W��'���$��� ��@E+�A�� ����F�� ����������������

;�#%�� � †� }������ ��H������� �����#�� �#�������#�<� �� ��$†H3�

��}����� �H����&� �� �������� '�� ���W��� � '���'���W����� �� >������������

���$�������� �� � ������ ������������� ���W��F�&������'��'��(�<� �� �&� ��������

��� >������������ '%#†��<� ��� ���F��<�  �������� �� ��% ������� '���#����3�p�

e�� ���� ������ ������� #�������� �� ��% �������� '%#†��� � � }� � ' � �  �

�$¾����� ��� }��'�� ��<� ����� �(�<� � ������� +��(����Y���%�����Z� ����������

'%#†���  ��W�� �$¾����� ��� ��� ��� }��'�� �=� ������=� ��� � }��'�� �� ���W�qy�

������%�� ����%#�%=� H �� ��W��� ������ ���� �� ���� '���W� ������� ��������

b �% � ���� ������M��$�� �������� �� '�� ����� '%#†��� �$¾����� ��� ��.�

��#��H� ����†����� ��� '���������������� ����†���

;�� � }��'�� �� @E+b� ��}����� �H����&� �� �������� %����H���� � ���%�

}��'�� ��%���<� '���%�(��=� ��� } �� ���#���� ������� �� ��������<� �����†&� L S� M� X�

�� %�(��<� ��� �����†&� �†���&� �%��� -� ��%��<� � ����†=� ��� � � � � � �  �=�

�'����(�������†<�  ��� W�� ��� ��� �$¾����� }��'�� �=� %&%�F�� � ��� ��F ��u�

 �&������H��� �� @E+#A=�  ���� ����� %� ��� }��'�� � ������  �&����3� J J „ J J •u �

'���%�(��=� �$��'�H����V�<� $����� $†� �†<� �$��� �� € �� '���'���W��· �

'�� ���W��� �����%������ ���� ���†������������

C������� ���'��'��(�<� ��� >������������ ���$�������� �� �� ���%�3�¢‰�

������%� ��� �� �†����% †��� '���'���W������� �� ���$���F�<� � �'���� ‡q•@�

�� ���%������ )��$����� �%V�� ����†�� ���� >������������ '%#†��<� TUVLW X�

���$������ ���F��<�  �������� ����	�� '��H��=� '�������%� '�� �����<� ™„‰“‰š8‡/�

'�� ������� '���W� ������� ������� ���F��<�  �������=�  �� ���� ���#��<p3�

� ��(� ������� ��#��<� ���� ��� ��� � ���&� '%#†��<�� •���� �(����†<� ���$���\�

��� RA�  ��W�� ���#†��� � � ��(� ������� ��#��<� ���� ��� '%#†��� � � %  � � � � � �

'���#���� ��� @Ž A=� ��� � ��%���%� � ��� � ����� ����� '%#†��� ���	�� � �  � � † u �

����� �H������ '������ � �� %����H����� �������<� ����%#��� ����	�� ��% �����<�

'%#†��=� ���  ��W�� �� ��� %� '�� �W��'���$��� ��� ������ �$��#��=� 9™›¡³8‡‡—

{�(���� ���#†��� ��� #������†�� � � ���F�� ��������� ������=� H �� ����� � ���

[��„�(�������%�#����<������F����F�����

E��'��'��(���  �&������H��� �� @E+#A�  ����� ���#���� �� ��� ���

b ��� �� �6�� '%#†��=�  ���� ��W��� '���'���W� �=� H �� ���¾��� %��� �����†&�

�Á���(� '����(��%� � }��'�� � ��#�� �&������H��<� '���%�(��=� H �� ���������

G��� �����W��� ��� #�������� ��� ��� �� }��'�� ����� '%#†��� � � ���'��'��(���

@\�'���� @E+ � A�� ;�� � ��% �������� '%#†��� ���W�� � ����� �(����%��

� '� �H��� �� ��'�� �W��'���$��� ��

..�������%� ��$†H��%������������� ����� ��� ��'�� �#�������<� � ������=

� �� I�F�F��� ��� '���#� ���<� '����� ���� �'�����������#����� �� ����'��'��(���

�� ' �� � @E+RA� �� ��� �� �� '�� ����� '%#†��� @+RA�� E�������� ����%#��� @E+�A� ��

{vJ� ��'�� ����� '%#†��� ���W�� � ��%�� ��%��=� ������=� ��'�� �†<� '%#†���

[@F��(��%� � ��� � ����� ����� '%#†��=�H �� '������ � �� ��� %��������<� ����%#���

.Q...=A�� C�  �� W�� �����=� ��� � ����� �(�����<� ��� � �H��� �� @E+�A=�

\��%����%��†<�����}��'�� ��=� �������'�� ��=� '��'� � �%� ���� %������ �����

�%���>��� �� � >�� =� H �� '�� �W��'���$��� �� @E+�A�  ������ %����H���� �

�����F†<�'%#†����� ������ ��� ����� ��������� �(��=� '�M�������%��$¾����� ��

¿� ��� �$������ ��� �� ��� ������ ���� ���� ��#� ����F���� #��H������� H�� �<�

{�b†��� '��� ��F���������'�� %�

T��� '�#� ���†<� ����� � ��W��� � �� � �� '���W� ������� ��������

{a��'���H��� ��@E+#A��������� �(����%����� � �H��� ��

C������� ���'��'��(�<� ��� >������������ ���$�������� �� '���#���� ���

� � �H����<� �� ��> �&���H����<� '���%�(���  ����� W�=� ���� �� �� �� ����†&�

� �&�� -��W����� ������� ���F��<�  �������� @E*AA� '������ � �� %����H�����

%��������&� '���#���� �������� @+#A� �� ����� ����� '%#†��<� ���	�� C�% �����<�

a q�> � �� '���#���� ������W�� �'�� �W��'���$��� �=�H �� '������ ���%����H�����

�H� J��(�����������$�������@E*RA���%&%�F��������'��'��(�����'�� ��@E+RA�

;�� � �������<� ����%#��� @E+�A� � ��%���%� ��� ���$�������� ���F��<�

~����=�H �� '������ ������ %���'�� ����� '%#†���@+RA=� ��#� ��� �� }��'�� ����

. .�JJ� J�H������W���'���'���W� �=�H ������� �†�����%��†� �� ��������� �� � ���

��'�� �� •���� �(���  ��W��  ����� ���#��†� �� ���'��'��(��<� }��'�� ��@E+b=�

>������'%#†���������$�����������F��<� ��������
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���'��'��(�<��� '%#†��<������� ���#�������� ��� ������� ���� ������ � •�bCb3� ��

�†����&���H����<� ����> �&���H����<�'���%�(���

E��� '�������� ��#��W��� �� ��'���#������� ���'��'��(�<=� ���$�������� ��

'%#†��<� ���� �'���W��V�&� ������ ����� ���#���� $†��� '�� ����†�

�����������†�� ������� #�������� �� ��������>�#�H������� �$¾���� ' ���#����� 3�

�� ������ �� ����� ����� *���F��� ����� ��� ������ ��������� �#M#�� ����� � �H��<�

����†� ������� +������#� ����†�� ��#��W��� �� '���#� ���<� ���#������ ��� ����

���&� � �����<� ��� � �H��� �����†��� @ �$��� �A=� H �� ������ � �� ���$&�������J���

��#��$� ��� ��'���� ����†&� ��� ������ �� �����†&� '���#� ���<� ����

'������#����� ��#�� ��� ���#���†&� ������<�� )��&%�F�<� ���#������ �� %�(��� �

-�G•-Tb� � zb̂ u[-�C�=� I��� $†�� CÁuCG�)� �bG•Tb� bE•)� • ) E • T ��b �M +�-E���JJJ�&

���#���� M � '�� �W��'���$��� �� ����	�� ��  ��W�� ����� �H������ �����<�

���'�#�������� ���#����'��#��H���������� �(�����������$������� ����	�

C� ��F���� ������� $���F�<� '������#� �����<� ����<� �$����� � ������=�

����H��V��� � ��(� ����†�� �������� ���'��'��(��� ��W�%� ���F���� ��

��% ������� �'������ ����	�� }��'�� ����� '%#†��� ���	� �� (�'�����  �� '�� ���� � ' �

����� �����'%#†��� ����	�� +��� } ��� ������<�� �����†<������� ��� ��'���#��'� ���

����#��� €��� '���#†��� =� H �� ��F���� ������=� ����� ��� ��� � ��(� �����Y�

������� ���F��<�  �������� ����� ���  ��W�� }��'�� ��M#�������<� � ������� �� �� ��

%#����� ��% �������� �†���=� ���'���$����� '���� � �� �†'%�������� ����H����3

��#�� �&������H��<�'���%�(���� � !

C� '���#���� ��� ��> �'���%� ��� ���$���F�<� '������#� �����<� ��W<3�

�$����� � ������=� ����H��V��� '���W� ������ ���$��� �������� ����� �(�����<�

��� � �H��� �� @E+�A=� '���W� ������� �������� �������<� ����%#��� @E+ZA� •�

� ��(� ������� �������� ��� ��F����� ���F����� �� ��% �������� �'����� @G• q�

�����

��$��(���

X�/������p�� ����/	�������� ���)����@)�� #� 6�/�/�� ��/����� ��/���� �

��)�.����6�� �-w���� ����)	�/��	�A

� � ���� ��

��

-������
���

&�#�<� �
��

+�V����
'���†F
������ �

E�$†H��
��}������
 �H����&�
�� �����

���

�� ���
%����

E�$†H��
%���������

����

+���#����
� ���

��> �'���
�%� ��

+���#���� ���
&���H����<� ��

��> �&���H����
�<�'���%�(��

��F���
�� �����

��

�����H
�†�

�����H��
†�

�����H��
†�

�����H
�†�

���$����
�����†�

���$����
�����†�

�����H
�†�

���$��
������

��<

���$��
������

+(�M ���#��(��(�'�†&� ��'��� '����� �

�$��#��=�%H� †��� ��� ���� ���F���� '��H��†=�  ��� �� ��% �������� )�����<

������ _o� ������ ��� ��'���#��� �� ����#��� b ��(� ������� �������

(����(��� E+=� �$¾����� ���  ��=� H �� � ������ ��'�� �#��������=� '�} ��%

RS�



'��� ��� �� ��'�� �=� �$��'�H����V���� ��% �����<� �'���� �� ��� � �†'%���=�

��� ��F������'������ '���� �

E��� '�V���<� '���†F������ �� �†������� H� †��� � �����†&� ������ ��3�

���#���=� �#� �� ��†&� ������� ��� � ��'�� ����� '%#†��� ���$����� �����†<=� �.��

'�� ���W��� �%�#����� ��� ������'����'�� %�

x���� ������� ����W��� �†��������� #�������� �� �������� '���†F�������

'���#���� ��� � � ���F�� ��������� $������� �� ��$†H�� ��}����� �H����q�

'���#�†&�����'���†&��$¾����� ���}��'�� ��<������ �(��<�� �����=�H ��� � � � ' �

���%�#����<������F����F�����

C� �� ���%����� �†������� ���$���F�������H�� ��������H�†&�'���#� ����=�

�� ��†�� ���% � ��'���#��� ���� ���� '������ ����� ���#���"� ��% �����<� ��

����� �†<� '%#†��� ��� ������� (�'�†&�  ��'��� '����� �=� }��'�� �†<� '%#†��� •�

 �&������H������ ���'��'��(���� ;�� � ���&� '%#†��<� �� �� �W�� �

 �&������H��� �� '������ � �� ���W����� �������� '���†F�������� '���#����� � � Y�

���� ���%�����

+������#� �����<� ����<� ���� ��$†H�� %������������� �$������

����� ������� ������=� � ��W��V��� '���W� ������� �������� ����� ��� ��

 ��%V���� (�'�����  �� '�� ��� �� �� � ��(� ������� �������� ��� �� ��% �����<3�

'%#†���� b �% � ���� ��'������ �����<� ���#�� ��W�%� ��'�� ��� �� ���������

'���†F�������� '���#���� ��� �� � ������ ��$†H�� %������������� �$¾������q�

���$†��� %��������� ��'�� �� %������������� �� ���� ����<� �������>���(��<�

'�������%� �� R�..� ��� U.=�� ¬� ��'�� �� ��> �� �� �†�†&� ��> �'���%� ��� ��

�� %�������� �†��W����� '��&�������� ��� ;B=� �� '���������� ��#�� M � UU=U� œ��

b'����� �� ���<���'�� �#�������� ��� ������� �������� '�� ��V�����H������

+������#� �����<� ����<� �� '���#���� ��� &���H����<� �� ��> �&���H����3A�

'���%�(����$����� �(�'��<� ��'���� ����'�� ����� '%#†��������������$���(���

�� ��� ��� }��'�� ����� '%#†��� �� ���'��'��(��<�  �&������H��� �=� �����'=�

'��������� ���� '���#� ���� ������ #��H��†�� ������ �$��#��=� � ������ ���#†�������

 ��W�� ��'�� �#�������<� �#M#�� ��� %V���� $†� �†���  ��'���� � ��(� �����<3�

����������F��<� ��������

C†���† �� C� >������������ '%#†��<� �����%�� ����� ����� �  �����†��

���$���������#�������%�������V��������������F��&�(����†&�'%#†��<���%y� ���

��%��=� '��H��=� ���� ���� }��'�� �M=�  ��� �� ��'�� �#������†&� � �����<�

•���� �(����†<� ���$������ ����� � �%V�� ������ ����F%�� ����=� ������=

RS�

a����‰¤�������=�H ��������� �����V���@����� �(���������� � �H��� �������������

{• ��� �� �A� ���#������ �%V�� ����†� ����>������������ ��% �����&� '%#†��<� ��

)�o� � �&=� ��� ����V�&� ����� �†��W����<� ���F�� ������<� ��'��������� �� M �

\���<� �� &���H����<� '���†F������ ��� -������ �����=� ������� %���W�����

������ ���$������������%��� ���#������%� �<H���<� >�#�� '�#������� � �������

\ �������&�#�<� ��� �� '�V���<� '���†F������ �� '�� ���� �� ����F�� ��%��&� ��

 � � � � � ���#����� C�  �� W�� ������ � ������ '���#���� ��� &���H����<� ��

\>y�&���H����<� '���%�(��=� &� �� �� '�� ������� ����#��� �%V�� ������=� �†F���

”‰����#����$†� ����$��������������V���������� �(�����������$�������

C†��������� #�������� �� ���F����� (�������� }��'�� ����� '%#†��� ��

Z<�FF%����� �� ��F���� ������� � � ��� ��F����� }��'�� �� �� �� '�� �� ������ � ��

8/8‰šŠŠ‰�������� ��������  �&��H������� %������ }��'�� ��%���<� '���%�(���

������� ��  �&� � �����&=� �� �� ��†&� �������� %��� �†'%������<� �� ��'���#%���<�

'���%�(��� H��#�†H�<��� F������ �� '���%��� ����� � ���W�� ������ �� � ���<�

�G�'$� ��� ���� '��%H����� ����H����� '���%� ��� +�������%� �� } �&� � �����&�

@A)��'��'��(���  �&������H��� �� ���� ������ ��&��� ��� �� '������#������

���  � ' � �=�  �� ���� ��� ����� � '� ��(�����%��%���#%� � ������ �� ��%H��� ���F��&�

� � � � � �

;�#%�� � †� '������������ ������������� '�� �������� �#����%��

@G%���������� �� ���'��'��(�<=� ���$�������� �� ��� �� '%#†��<� �� ��#�� ���

@F�'���H����&� '��(������ �� ��������� ��� ���� }��������� ,�����†�� e����#�

+������#� ����†&� ��#��W��� �<� ������ ����� '���#��=� H �� ���$�����

{•��������†�� ���#����� ������ ��� ��� �� ���F����� (�������� }��'�� �����

•,���y����� )�#�������� � � ��'��������� �� � ������ $†� �†<� ��� � }��'�� �����

�%������ '������ � �� ���W����� ��������>�#�H������� �$¾���� '���#���� ��� �#M#��

�d� � � ��������������� �� ��% �������� �'����� �� '�����W����� '�� �$¾����� ��

q_�J��� ���� %�'���%�(���� € �� '�� ���W��� ��� ��  ��=� H �� '� ���� ���� ���W�����

��  <H���� �� '�� ��� ��F����� ���F����� �� ��% �������� �'������  ��W��

•������ � �� ��#�� ��� ���#����� h �� ����� ��� ����� ����� '%#†��=�  �� ��� ��W� �

l ' ���#��� ���� ���� �'���W��V�<� ������ ��� ���#���� ���� � �����<� �� �H����

�����������<� '���%�(��<� @'�V����=� �� ���%����=� ��F���� ������A=� ��� $�����

q•�(� >†�� �$��� ��=� H �� '�� ���W��� ��� #�������� ��� �������� >�#�H�������

�¾���� � � (�'�����  �� ' �� ��� �� ����� ����� '%#†��=� �� ��� ����'�������� ����

��H�����

RS	



.�� *��&��� e�e�� -�� ���� �'���W��V�&� '���#� ���<� ��������� ��� �����

�����<���<� }��������� Q� e�e�� *��&��=� e�C�� *���������=� b�I�� -���(��� Y�

��"�B��������������%���� �������%H��W������Ye���� �H����<�(�� �� �.��

+���� ���� ���;����<���<�B�����(��Z=�R�..��M � .RU���

R�� )����� e�x�� e����#� ���������†&� ��� ��� ������ ����� $��������3�

���#����� ��� '������� ���#���� �� ;������ ��R��UMR���� ���Q�e�x�� )����=� ..� J�

z��� ���� QQ� )��†<� %������� � �� )�%H�†<� W%������ -����� Y€��������� ��

'����Z��M �R�..��M�j �U��M �-��R�MS��

S�� ;%$����� ~�C��+��$���†� �(����� ������ ��������������� ���#����� ��'†�

~�C�� ;%$����� QQ� C.����� -��)�,"� #$�� ��%��� '��� C�'�� .S�QR�.R�� -���Z�

x�����F��‰�>F������c �-���� �'�����M �R�.R��M �-�� .�	MR���

��� -���(��� b�I�� b'† � ��#��$� ��� ��� ��†� �������� �'���V����� ��

>�������†&� ���#���&� �� '�����#� ��#�� ��� $����������� ��� ���� ;������ ���

R�.R� ��� Q�b�I�� -���(��=� e�e�� +�� ���=� ��x�� � ������=� ^���� ���������Z� 	�

‚%�����)���<�}������H����<�����(��(����M �R � . . M�L™‡R��M �-�� �.M	��

��� ,�� ����� e�C�� +���������� ������������ '��&���� �� ��#��$� ���

������ ����M'������ ������ >��������<� ��� �$������ �� �� ;B�� Q� 5� J•�

,������=� +�C�� ��%����QQ�+��$���†� '�����#���������� M �R��U�� M � j��� @F�

.��M.���

��� 54ˆ¤‰m‰9�± �� ªˆŒ‡¥� –ˆŒ¤‰¤˜� 4¥4•Š¨� 8™Œ� ©ˆ¤ ‰¤˜� 9Œ‰4‰4� ‰¤� ¢™¤•Š¤Š˜‰‰¢�

›™¨©‰¤ˆ•‰™¤�™8�4‰˜¤ˆ‡� ˆ““Œ™ˆ9”� ˆ¤—�‡™˜‰•�¨™—Š‡�QQ�¡Œˆ¤4‰•‰™¤�K•š—‰Š4� °Šm‰Š–=

M � R�.S=� ³9•™©ŠŒ�� ;�W��� ��� %'�"� ‡‰¤ �4“Œ‰¤˜ŠŒ�9™¨QˆŒ•‰9‡ŠQ.��.��	�4‡‡�o���

�.SM�R��M.�

	�� 5‹‰‹�•�� ›šŒŒŠ¤9¥�9Œ‰4Š4"�‰¤�4ŠˆŒ9”�™8�9™¨¨™¤�Š‡Š¨Š¤•4�Q�•��5‹‰‹=�£�� ›ˆŒˆ¨ˆQQY=�

°��Kˆ‡˜ˆ—™�QQ�J¢£�–™Œ ‰¤˜�“ˆ“ŠŒ���Q�	��M �R���=�¢ˆŒ9”�

U�� §ˆm‰4� ª�Ÿ�� ›™¨“ˆŒ‰¤˜� ŠˆŒ‡¥�–ˆŒ¤‰¤˜� 4¥4•Š¨4� 8™Œ�©ˆ¤ ‰¤˜�9Œ‰4Š4� Q� ª�Ÿ�� §ˆš‰‰=�

§�� :ˆŒ‰¨�QQ•™šŒ¤ˆ‡�™8�£‰¤ˆ¤9‰ˆ‡�K•ˆ©‰‡‰•¥��M �R��U��M �v�� �=�J4��R��M �Ÿ��U�M.R��

��� ª‰9”Š¤˜ŒŠŠ¤� 0�� ª¸9”ˆ¤˜Š� ¨ˆŒ Š•� ¨ˆ¥”Š¨�� ¡”Š� ˆ¤•Š9Š—Š¤•4� ˆ¤—� ˆ8•ŠŒ¨ˆ‰‡‰� ™8�

4“Š9š‡ˆ•‰mŠ� ˆ••ˆ9 4Q�0�� ª‰9”Š¤˜ŒŠŠ¤=�5�� °™4Š=� ›�� 6¥“‡™4‹�QQ�ª9™¤™¨‰9� Ÿ™‡‰š/8

M � .���=�³9•™©ŠŒ��M� Ÿ��R��MS.R�

.��� :Œš˜ŠŒ� ¢�� £š¤—ˆ¨Š¤•ˆ‡4=� ›™¤•ˆ˜‰™¤� ˆ¤—� ›šŒŒŠ¤9¥� ›Œ‰4Š4"� 5¤� ª¨“‰Œ•˜‰‡�

5¤ˆ‡¥4‰4�Q�¢�� :Œš˜ŠŒ=� Ÿ�L�� ³4ˆ –Š=� •�Ÿˆ˜Š�QQ�0ˆ¤ �™8�›ˆ¤ˆ—ˆ�6™Œ ‰¤˜� .„‰‰“•88�

�UM.��•š‡¥� .��U�;�W������ %'�"� ”••“"QQ–––�©ˆ¤ ™89ˆ¤ˆ—ˆ�9ˆQ–“M

G� � � �  %� �

RSU

G�����������������������������6���.����-�)����� ������

�����0� ��'���F��<� � ��� >%��(���%������ ���$������� ���������� ����H� ��

œ?œ„� ��F�����#��� ����� ��� ������ �H��&� '� ��$=� ���� �� ��<$% ����%� ����W�����

qZ„� '���� �� #�� ��&%���� ��#������&� '������M������ �H��&� ���%������ b��$�����

�� ����%� ���� �����&�  �� ��#�'���$��&� �%���������=� ���� X� ���������� �� ��� ����%�

�����M������ �H���%� $�������� C� ��#%�� � �� �H��%������� ��������>�(� %�

) �H� �<��� ������� �� ��#��� #�� ���F �$��� ������ �H��� ���#��� )������H����

V���� �� ��  ����� ���� ������ ��� ��������=� %��� ���W���� ��� %� ��������� ��

•������X����V����� ��%��������������� �H����$�#'����

E�����W�������#��&� ��'�� ��� '��$����� ������ �H����$�#'���� '�����H����

H�� �� H�#����&�  �� #���������&� �H���&"� C�� *��������=� T�� C��#���=� )�

����F<=� -�� -��������=� ��� ^��������=� e�� \ ��(���=� e��E���F����H�=�

G���� ���=� x��+� �=� e��-�������������=� C�� -�'������=� ‚�� - �'����  �� ����

{~‚� '��$����� ������ �H���� $�#'���� '������� �� %���%�  ���� ��W��������

���'�(��=� ��"� b�����#�(��� b$]X�����&� )�(�<� @bb)A=� -�� ���<� *���� @-*A=�

������������� ������ �H��� ���� � ��� @�xeA=� -�� ���<� �������H��<� >��%��

�BA�� C����� ��� ������ �H��� ����� @Cx;A=� D���'�<����� T������� @DTA�  �� ����

��X� ������������������ �� ��$��� ���'�� ��� ��������'��$����=����� ��$��� ��

������ V�� � ��%� ���� ��#��H����� >�� ����� �'���%� ��� ������ �H�%� $�#'��%=� ���

��� ����=� ��#�����  �� �$��%� ������� �(����� '� ��$%� �� '�����F�&�

���W����

•��&��%�H�� ��V����������=� ����1� ������� X� �����#� ���%�H���  ������  ��

'���� �(����� ������ �H����$�#'����#��� ���>���%���������������(�<� V����

�������� #�� ��%������ ������� ��%����&� �� ��� �� '��&����� �� %���������&�

T�:0

C�)�������0� -�������� %� ��� ���<� �'����� �� ����X� %� ������� �%���� V����

��� �� ������ �(����� ������ �H���� $�#'���� �������� )�� (�<� H��� ������

�x� $$N0!!

!	����O(�)(

RS�

http://www.bankofcanada.ca/wp-


������ �H���� $�#'���� ������� ��#��H�X ���� #�� ��'������ �  ���&� ��%'� �� ��???

.A� ������ ������� �����#%=� RA����'�� ����� �(��������=� SA� ��������H���Y�

�����#%�� b������ �� ������� '��&���� ��W% �� ������ ���� ��� �#� '���������(��

���������� ���&� ���&� �� ����=�  ��� �� #� ������&�#� ��&�� b������� '��$����� ba?)T•�

������ �H����$�#'���� ������� #���� ���� ��� ���&%������ '������%������� ������� '���

X� ��<$���F� #��H%V���� ���� � ��%� ������ �H���� $�#'���� �������� ,� '��(•?�

�����#%� �� ���H��&� '��&����� '��'��%X ���� ���&%�� �� �&� ���'������� �� '������

��� �����"

M� '�M'��F�=� �(����� ������ �H����$�#'���� '�������$% �� �#�X��'��]�HFF� ��

>%��(���%������� ����������%�  �� '��� ���� ���� #� '��������� ��� �%��F%�

���� � %������<����>�� �H������ ��%����� ����<���� �%��� �%'��������`

M� '�M��%��=� �� ���� �(����� ������ �H���� $�#'���� ��(���������Y�

���'����� ��� '������� �'��� �� ���������� Y�%#���&Z� ���(��%� $������� '�'� %� F�

'��'�#�(���������������%���`

M� '�M �� X=� ���$&����� ��#����� �� �(���%� ������ �H���� $�#'���� ��� ������%�

�������M��(������M�������H�%=� ���� #�$�#'�H%X� #$����������� #����������Z�

�������H��&=� ��(������&�  �� �������H��&� '� ��$� %� '������M������ �H���Z�

���%���&�@+x;A`

M� '�MH� ��� �=� ��������� '���#����� ������ �H���� $�#'���� '�������

>���%�� ��������������'���(�'%�Y#��#%M����%Z�#�����'����������������+x;`

M� '�M']� �=� '������� ���%�� �� �������� ��W����� �� ��#��H����� '���#��F�<�

������ �H����$�#'���=� ��&���H��#� ��>����(��=� ���� '�� ���%X ���� �� ��(��������<�

 ����W�������<�� � �� �(��

,������������ #��H%V�� �� (�&� ��� ������ ��#����X� �$�� �� '��������<�

'��&�������(����������� �H����$�#'���������(���������%�������

R��

��$��(�� .

��/����������)���	�����������������6���.����-�)�����)�� ¢ ³KªK�

@����/����)�� L#MA

EW�����
�������

+����� � ?����� ��

Y����> � ^����F��< ;�#�� ^���W��� ��������  �M��'�� %

-�������#��W����'��� �H���� �$������ ��
'�� �H����

- �<��� � ��H����&��%�@'�� ���� �%$�'������A

;�#������ ��� ��'�� �H��������

C�% ��F��< ;�#�� h�� �������$% �%����F���>�

C��� ������ ����% ��F����������$��( ��

- �<��� � ;������#�'����

�'�����%� � ^����F��< ;�#�� ^���W��� ��������  �M��'�� %

- �<��� � ;�#������ ��� ��'�� �H��������

��H����&��%�@'�� �� �� �%$�'������A

C�% ��F��< - �<��� � T������ ��)+^

I�%H��� �� ��>��� �%� %���
��> �'�����$��

;������#�'����

�����<���# ^����F��< ;�#�� ^���W��� �� ������  �M��'�� %

-�������#��W����'��� �H���� �$������ ��
'�� �H����

- �<��� � ��H����&��%�@a~M'�� �� ��
��#� �%$�'������A

;�#������ ��� ��'�� �H��������

���������# C�% ��F��< ;�#�� h�� �������$% �%����F���>�

- �<��� � E�$����'���%� ����� ��#�� ����������� ��
#�'����^+I

?� �������� ���'�W�������'���������
��#%

R�.



C%����� ^����F��< ;�#�� ^���W��� ��������  �M��'�� %

- �<��� � ��H��� �&��%�@'�� �� ��F��&��#Q��
�'��%H����A

;�#������ ��� ��'�� �H��������

C�% ��F��< ;�#�� h�� ���'��#�����������$% �%

I����������� C�% ��F��< ;�#��Q- �<��� � Ž���H������� ������ ������$��( ��

e ����

���� ���������

C�% ��F��< ;�#�� )�#�F��������� ������H��������� ����

-������<������ ����&����� ��� ��(�<

- �<��� � ;�#������ ��� ��������<����� ����

T������ ��� ����&����� ��� ��(�<

b���� #� '��F�&� ������W���� �(����� ������ ������ �H���� $�#'���� $%���

'��������� �xe� ������ �����MH������ bx-;�� �xe� #�'��'��%����� ������� �(�����

���� ��� �������������� �H����$�#'����@¢³KªKA=� �� ������� �����$%��� ���&�F����

���� ��%'�� >�� ����"� ��#���� #$���� ������'�� �H�����  �� � �<��� �� ��(�������¤š‡�

������ �H������� ������� ���&#$����� ^�'��'�������<��� ���H��<�'��&��� ��� ����

��� �� �� ���W%������ ������ #�� ������� ������ �H���� $�#'���� ��� �������

�� ����������� '���#����=� �� ���� ����#��H�X��&�Y'��>���� ������ �H����$�#'���Z�

��� ������� ������&� ��#����� �� � �<��� �� ����$��H�&� '� %W��� �<� '��������

������ �H����� ��� '����%� ��� #$���� �� ������'�� �H������ ,�  �$��� .� %#����������

��� �%��� �� �(����������� �H����$�#'����#�������������¢³KªK�

+�� �=�$�#'���������� �xe�#�#��H�X� '��� ������������ �� ������ '��&��%� �<�

<���� �%#��%� �'��������� ��� ¢³KªK� ��(������ ��� ��#��H����� >�#�H���� $�#'����

������'�� �H����� ��������&��%X� ����H���������"

.A� �������H�%� �������%� ������ �H���� $�#'���� �$�� Y��� %'��<���œ�

�������=� ����$��W�����������X�������� ������ ������ ��(�����������������`

RA� ��� � %(�<��� ������� �(�<���>�� ���=� ������� � �%� %�%�����������%�

 ��<��������� �(�<��<������ `

SA� ���(���� �'�W������� �������� �� ������������=� ��  ���W� ���� �� �������Y�

������ �H��&�'���%�`

�A� �������H�%��������%������������ %������

R�R

?�F�<� '��&��� ������� ��%X ���� ���� �(����� ������ �H���� $�#'���� ��

���% �� �������� R.� � ���  �� -\e� �R!=� ���<� '��'��%X� U� ��������&� ���� �(�����

� ��F ���� � �� � ������%� ��#����� ������ �H���� $�#'���� #�� ������=� V�� ���&��%� ��

y y � ������ ����� ������ �H���� $�#'���� @ �$��� RA�� ,� #�#��H����%� '��&����

C�'��%X ���� ��#��H� �� %#���������<� ������� ��� ������� �������#�(���

� � � � 	 � ���������&� '���#������ ��� ����������� #��H����� �� ������&� bx-;�  ����� �������

� � ���W�����#�����'�� ���� ��������������� ��

��$��(��R

2��������������/�������	�����6���.����-�)����?�S� �

	��������	�1�����/���������� � �,����/��6����/���������6���.����-�)����

@�/����	����)�� L!MA

Y�'��� ���������� ��
������<������� �H���

$�#'�(�

?����� ���=�V��
&���� ���#%� ��

�������%������� �H����
$�#'���

b��$����� �� ��#��&%��%������� ����
������ �H����$�#'���

I��$������#��H���� ����� '�����

a ? ) ) ? - � • � �

xF����� ��� ����� �M�
Z� �F�������� '�� �����

?�>���� '����������
'�� �%������

*�#'����#����� ������
#�'������ ��> �

*�#'����#����� ������
#�'������'����������
��#%

*�#'����#����� ������
#�'�������%�����

*�#'����#����� �����
����$% ������> �

*�#'����#����� �����
����$% ����'����������
��#%

*�#'����#����� �����
����$% �����%�����

-�� �������������#�'����'����������%�
'������M������ �H��&����%�����@��> �=�
�%�����=�'�������<���#A�#��W����#��
��������� �������������$����@£ŒŠŠ—™¨�
J¤—Š¸A�����W��<�������� ��#�����������
��#������ ��� ��#�'�����(��������%��%�%�
��� ��

-�� ���<�����$% ���'����������%�
'������M������ �H��&����%�����@��> �=�
�%�����=�'�������<���#A=�#��W���<�#��
��������� �������������$���� ����W��<�
������� �������������� �����
��#������ ��� �� ����$% �%�(��������%��%�

?�'�� �'�����

� ���� � �����(�������%

I•�����%�������<��&�
Y��F�� ������&�

••q���������> ����
{�����������#%� �

^���W��� ��������'�� %�
��> �

^���W��� ��������'�� %�
'������������#%

^���W��� ��������'�� %

+� ���������H�� ������'�� %����������
���%�'������M������ �H��������%��%�
@��> �=� '������������#%=��%�����A�%�
#�������&��$����&�<������(����������
'��'�#�(���#�����������#������<��� ��
��W������������> ����������$��( ��

R�S



�%������ �%����� @������X ����#����'������� ������%�
���$���A���#����#������ ��� �������M�
����$������

^�������������� �H���
#���W��� ��������'�� %

+� ���������H�� ���� ��'�� %�'������q�
������ �H��&����%����� ����#���������
'���������������'��'�#�(��

C� �� �� �����'�� �
'������&�
���������%��������
�����(��CC+

+� ����������� �� ������'�� �'�������
������ �H��&����%�����%�CC+

I��F���� �� �� �� ����������

C���H������ �� ���
��(��������<�
�������(�� �������������
�'����(�����&�F�����
����'�W���H���

x�������� ��� ��CC+�%�
��� �����%�����W���

^������������������� �� ���'�W� ���q�
'�����&%��%���� .�  ��������� -\e� )?)? � �q�
'��� � ����%'����������'����W��� �

x�������� ��� ������%F%�
����������%���� �����%�
����W���

^������������������� �� ���'�W� ��� ��
'�����&%��%�����%F%����������

;�#���$��� (���� ���
���� ���������

-������� �� �� ��������� ���������� ���
������ M�����%

a���� ������%���> % ;��������� �� ��#�� .� $������� ������� �> �

C��� ������ ��(��� ������������%

h% ����� ��
��(����������
�������������������&�
���������(������
������������� )�W���
���� ������ ���#��H�X�
���F�<���#�������
������ �H����$�#'����

C��� ������ ��(������
���%���> %

;�H���#�����(��� ������%���> %����
�����������#�� ����H��<�'������

C��� ������ ���� �� ����
�������

-���������H���#�����%��������� �����'H� ���
.�  ���� ����� -\e�CC+

T��>�(�X� 
������� �������� ���&�
'� %W��� �<�S�
��> �'�����$��

-������<������ ���������� �������'����Ž�
'� %W��� �<�#���> �'�����$��

?� �������� ���'�W��������������

?� �������� ��������…
� �������������'��
�����MF��������
H�������� ��
���������� �� �������H…
���������$��( ���

x������'�W������� ���
�%F%����������

����*�b=�V���'�W���X ����������� �� l �
����

x�������� ��� ��CC+ ����*�b�'����������������=�
������� ��%����&�%���(��������<
�������(�� ��� .�  ���������-\e������� �������
CC+�

?� �������� ���'�W�…
��������> �'���%� ��

����*�b���> �'���%� ��=�
������� ��%����&�%���(��������<�
�������(�� ��� .�  ���������-\e������� � � � � � �

CC+�

R��

x��� ��������� ���

F��'�
�%�H�&

•)�B?~-�-[�
{ ? �?œ�)„�������� ����

E������>���(��
'� %W��� �<
���� �������� ���

h�� ������� ����M�
���%�H�&�'� %W��� �<=�
V�����������X��������
�%���(�

;�������H�� �������%�@�������
���(�� ��(��A����� �������%�H�&�
'� %W��� �<�#�%��&%��������&�
��� %'��� ��

C���� ������� �������%�H�&�
'� %W��� �<�����#�������&�'� %W��� �<�
���� �������� ���=�V��'��(�� �����
'����������&��W�����&��������=��� ���W�
��������� ��� ��(��=�� ����� �� �'�����
���� ��� ��(�� �#� �&����������
%����������� ��#$����������%���(��

�����'�� ��<���� ��

a)[)?-�•� � � � � � �M�
) � �� � � � � � � � �����
{ ��o �JJJ��y�� � � �%�
yµ� ���y��� ��� � � � � � ( � �
•????� ?� ����%F %�
?C�� ?I????u�

?� �������� ��
������� ����� ����������
 ����'�� ���%���� ����
����%F%����������

?� �������� �� ������…
� ���������������
 ����'�� ���%���� ����
��������(��CC+

����� *�b�V���'�W���X ������
 ����'�� ���%���� ���� ������%������%���
����

����� *�b�'����������������=�V��
������� ��%X ������ ����'�� ���%�
��� ���� ��� .�  ���� ����� -\e�����������
CC+�

x������H��� �

���� ��� ��(�������%�
?������%

T)?)???\•)•z� ��
?•���������&�
{)oy[?�JJJ�'�
\(����������������
{�������&���#���

����������������%����%�
�%���(�

C�������������%�
�%���(�=�V��'��]�#���� �#�
������� �������������=�
����%F%����������

?� �������� ����������
�������%��%���(�=�V��
'��]�#�����#
������� �������������=�
��������(��CC+

;�H���#�����#�������&�������&�- �R=�V��
'��]�#���� �#�������� ��������������

�� ��H��� �������������-b��@'��„�#���� �#�
������� �������������A=�����%F%�
����������

�� ��H��� ����� ��������-b � �@'��„�#���� �#�
������� �������������A=���� .�  ���� �����
-\e�����������CC+�

R��



a������� X�  �<� >�� =� V�� ?�� � % �� �������� R.� � ���  �� -\e� ��#��&%<q3�

��W�������<� ������� ���� R�� ������ ��� %=� ������ ���&� X� <� ,�������� )�#���q�µ

�(����� #�����H%X� '��� ����<� ��#���<� ������� ������ �H���� $�#'���� ��(������ ���� ?

����������@����� .A�

2�����

� � � � � � � �
C � � � � �$ � �  � � �� �

) � � � � � �� �
.�?� � � �^ � � � � � �� �

e � �  � � � �� �
E � � �� �
- \ e �
³£�›Ÿ�

T � � � � � �
) �� �HH� � � �

?� � � � �#�� �
B � � � � �� �

?� � �� �
+ � � �F � �

; � � �� �
T �  �� �

+ �� � � � � � � e> � � � � �
?� ' � � �� �
u ' � � �� �

� %� �HH� � � �
? � � � � � �

* � �#� � �� �
) �� � � � � � � � �

+ �� � � � � � � T � � � �
� � �� � � � � rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

O55� F55� P55� EE55� EM55� EO55� EF55� EP55� QRS
; � � � � � � � � � � � � � � � q

;���� .�� ;�< ���� ������ #�� ��W��������� ��������� ��#����� ��������H�

$�#'���� �R!

-����� �������&� '��H��=� ��� #�#��H�X� ?�� � % � �������� R.� � ���  �� -?�?�

������&���#����������� �H����$�#'������,�������X� ���� �R!"

.A� ����� � ��� �� ����$% �%� $%��M������ #� ���$������ #��H���&� ��=�

+x;�����#�������������% ��F��&�'� ��$���(��������������'����� ��`

RA� ������� ��'�� ��� ��#���� #�� ������ ������� +x;=� ������ �%�Fq�

'����������#��&�����������#��H���������������&�bx-;`

SA� ������� �� �� �� ��� #��%'����� ��'�� ����� '�������=�

�$%������ ��#��H��������� �W��������CC+`

�A� ������� �� �������� �� �������'�W�������  �� �� �������� �� �	� �

�������%� �%���(�=�V�� ��#��H�X ���� ��� ��<���$F�� ���(�� �� ������ �H��<� "./

U�.�
{� U	U�
{ { { � � � � �
� n � � � � . �

� �R�
�� �n � � �R�
) ) ) � � � � �
{ { { � �UU�
� \ � � � � �
n��nnn� � . � � � �
ƒƒƒ„ƒ� � .�.S�
) u ) ? � .�RU�
� � ) � � .�� � �
) ) ) ) C C \ � .��.�
	… � � � … n n � .� 	R�
� � \ � . � �U
����…�nn�nn � ��� � �
{ � � � .. � � �
) ) ) ) � � ... � �
{ { ? ) C C ? � ..� �

.. � �
..� �

„ƒƒƒƒ�…„„„ƒƒ„„„„ � .RS�
.S�.

.�U �

R��

�F���

D������'�#� ������������������ ������ �H��<�$�#'�(�� ,������=� ����%��%�

��H������ ��� � % %=� X� ������� �������>���(��� �W����� ����$��( ���

�� ������������

E�����W����� '� ���� ������ �H����$�#'���� ��#��&� ������ '������X�%���%�<�

-�	�� $���=� ���<� #�'��'��%���� '������ �� ���� ���#�(��� ������ #������ �#�

������'���#������� �S!"

.A� CC+�����%F%����������`

RA� ��������'�W�������������������%F%����������`

SA�  �����(���#���� ����������� ��� ��CC+`

� � �  ��'�� #��� ����� '�'� %� ��� ���������%���� ���������� ������� ���

������� ���&� ��'������ %�'�'� %�������������%���`

�A� #�$�#'�H���� ���������������� ��������X�`

�A� ���� �H��� ��CC+�#��(����������> %�

,� &���� ������W����� -�� ����� $������ $%��� ��������� �� ��%'� ������ #��

„��„�W%������� '���#������"� '���������� ������M��  �� ��'�� ���

a��������=� ��<��%'��F�� ������M���'�� ���� �%������������ ��������=�

�%���F�� �����=� V�� ��#�����  ���=� �#� F������ #��� ��H�� '�'� ��� ���

������%���=� ��������  �M��'�� ���� ������������� �#� ��������� ������� ��&����=�

,	� ��  �M��'�� ���� ������������� �#� ��#����� ������� ��&������ E��� ��W���� #

q� ���%'� ������#�(�X�� '��'��%X ���� '����� � ��� #�&���� V���� #��(������

?�����H����$�#'����

C�����<� �� ���H��<� '��&��� ��� �(����� ������ �H����$�#'���� ��X� ?�� � % �

_'���H��&� ������W���� ������ e#���@?xEeA=� #������ ������ '����$�H�X ���� �(�����

G�������&������� ����������� �H����$�#'����@ �$��� SA�

R�	



G�-���<� �

D����������/�������� ����6���.����-�)����� )�� �Z+7�@����/���� ��� _4_A

G�������<� ������ ��������� �H��<-�������������� �H����
$�#'���

T�� ���<��(����
$�#'���

;�#��$�����% ��F��&�
���������%����

-������ � ��� � T��>�(�X� �������� � ��� �� #���������
'���������������'��'�#�(���
@����H��H��� ���%��������A�
T��>�(�X� ��'�������F�����#�'���Z�QF�
����$��( ������������%�����
T��>�(�X� ��'�������F�����#�'���?•� JJJ�
�'�W������� ���������%����

+���$����� ���#����&�
���%����

E������>���(���
�W�������'�� �

���������%�����#��
��������

E������>���(����W����� ��'�� �
���������%�����#�����������@#�� ��� ������
���������%����A

E������>���(���
�W�������������
^���W��� ������

*��#������-&��%

E������>���(����W�����#���������
'���������������'��'�#�(���H�� � W � � � � �

����$��( ������� ����������
x�����#���W��� ������*��#������@ G��C�
#����> ��� ����#�� rrrrrrrrrrr rr

^�$�#'�H����� ����<��� ��
��% ��F���������(���

)���<��� �
������'�� �H���

;�#$%����
��>��� �%� %��
������'�� �H���

;�#�����<�#�'��������%�H�&�
'� %W��� �<
h�� � ��Q� ������� ��������H���=� �����
'�� �H�������� ��������� rrrrrrr r

T��>�(�X� ���� %'%���������(�<����
�������

,'���������'�'� �� x����� �H��
�>�� ����� �

x�������� ��� ��CC+�#��#���������„�
'��������� ������'��'�#�(�X��
x�������� ��� ��CC+�#��#��������=���
���(�����������'��'�#�(�X�

I� ����� �����#$������
������'�� �H����

- �� ���H���#�'��� T������ ������=� ������� ��� �H� �������?@�
��> �� �� ��#����&�$%�����&� r

x������H���� �<��� � C%���(���� ��� �
�'�W������

C%���(���� ��� ���������'�W�F��� � �
#��������� '��������
������'��'�#�(�X�
C%���(���� ��� �� '������'�W�F���q
C%���(���� ��� ��CC+
C��������%����%��%���(�� ����%F�
���������

?xEe=�  ���W� ��� �� �xe=� ��� '����$�H�X� #�����%� �(���%� ������ �Hq�

$�#'���� �����=� ����F��%����������� ��������&� ������ ����� #�� ��������MH���F�

 �� '���������� (�&� #��H���� #� ��#���% ��� ��%'��� �����=� ��'������� #� ��%��

������ bx-;�� E��  ���� W� ���$���� ���(��� �� #�#��H���<� �� ���(�� X� � �� �%  � �

R�U

<„������&� ������ ����� ����<��� ��  ����'�� ���� ��>��� �%� %��� ����

���� �H����

-���� #�#��H� �=� V��$���F�� �� #�&����&� �� ����� �.=� R=� �!� '��� ������W�����

@� �H���� $�#'���� �� ���� �� ������ ����� '��'��%� �� ��#��H� ��

q�Zy��>�������� �� ������'�� �H����� ^�#��H���<� ������ ��� '��'��%X ����

� � � F �< � #�� ��������� z��>������Mz��F����=� V�� ������� ��%X ���� '���

������'������%� ���%�������� ���������� ���� �(����� � %'���� ���(�� ��(���

Ž������� �� �����%#�� ���$H����X ��������%��������� ���H�� ����� ���������%�#��

a���%���� ��!"

I

����E
�f�� =� @�A

��

)?)�c�������z��>������Mz��F����`

v„��� c�H�� �������%=�V������W� ���M��%�'��'��X�� ��`�

��c� ������� �� '��'��X�� �� �������%�

a�<� ������� '��<��X� #��H����� ���� �� ��� .��� u�V�� #��H����� '���#�����

� ���� �� ��W�&� ���� �� ��� .=�  ��������X���#������(�� �������=� ��V��W� ���� .

��� ��X� ���(�� '������� ���(�� ��(���� +��� ��$��W����� '���#����� ��� .�� M�

������ ���W�X �������������(�� �������� ��!�

)� �����&� ������W����� ������ �H����$�#'���� (�<� ������� ������� ��%X ���

q� �(����� �������>�������� �� ��'�� %�  �� ��% ��F���������$��( ��� �.!=�

�>�������� �� ��� ������ ����$��( ���  �� ��� ���&� #�'����� �R!� #��

�������������+x;�

?� �� ��� ��W����� �� '���������� ������ #�� ������� ������ �H���� $�#'���� ��

�������� �H������ #�'��'�������� �'��V���� �(����� ������ �H���� $�#'���� ���

��F�������� %'������>����(��=�����������X �����#���� %'��&���������&� �	!"

.A� ������%� ��#�� �%� ���������� '� ��(���%=� V�� #�� �� ������� bb)

�@�'�� ���� #� ��� %'��&� ��������&"� �H��%�����  ������� �� W�  �� '��

�W����=� ������� ����� ��� �� ���������� ���������=� #�������<� '���#���� ���$=�

�.� %'���� �� ���H������#������=� ��CC+�����%F%����������`

RA� ������� �>�� ����� �� >%��(���%������ ��� ��� ������#�$�#'�H����=

R��



V�� ��#��H�X ���� #�� ������� �� �� � ��#��&� ������ '��������� �������� ��� ���

����$% ��=� '��� �������=�  ����'�� %������  �� �'�W�������� ;�#��&��%X ���� � �

������� '������M������ �H����� $�����%� ��� �'�������F����� ���(����·�

�'�W������������������#���������'���������������'��'�#�(��`

SA� ������� ����#�$�#'�H���� �� ������X�=� V�� ��#��&��%X ���� �� �

�'�������F����� �$������ �������� ���(������ ����$��( ��� ��� #��������� '��������3�

������'��'�#�(���

^�#��H���� �� ������ ��#������� �H����� #��<��� �� ���W%������ �������3�

�%�%'��� �� ������ @#M'���W� .S.M��� ������� ��� %� ,������� '������ ��M�� ���(�A� )?�

�� ���������� ������� ������ �H���� $�#'����� b����=� �� (���%� ������W����A�

���W�X ���=� V��  ���<� �'��V���<� '��&��� ��� ��W�� �'��� �� ���������� F��y�a�

������ �H��<� $�#'�(�=� �� � W�� <� ��%�%�� �� ������� � ���� ��#��$��� ����� ����(���

V�������#��(������

T�������� X� ������� �%�����&� ������ V���� �(����� ������ ��(���������•�

������ �H���� $�#'���"� ;����=� *����%���  �� � �������� ,� �� ���H���%� '�����

������W����� ������ �H���� $�#'���� ��� '�� ����������%� '��� ���� ��� � �� �qk�

�'�����&����H���&�� �'��� �U!"

.A� �����#�#����������� ��%�'������M������ �H��������'����%`

RA� >���%������ ��� ���� �������&� '���#������ @������ ����A=� V�� �

��<$���F�<� ����� &���� ���#%� �� � ��� �� ���%#��  �� ��W% �� ��%�%�� �� H���������

����������#����F��&� ����% ��F��&�#����#`

SA� �����#�  �� ��� ��� �#�(���#����#��H�������� '��#�������  �� � %'�����

#����#������� �H��<�$�#'�(�`

�A� ��#��H����� '�������&� ����H��� @������ ����A=� '�����V����� �

������ '��#���� �� ��� ����������� ���� ����&=� �%<�����&� ���V� �� �������(�� �<�

�%�'���� ��`

�A� ��#��&%����>�� �H��&�#��H���� ������ ����� ������ �H����$�#'���� � y

�&� �'��� ���������#�'��������������H�����`

�A� ��#��H����� �� ����������������������� �H����$�#'���`

	A� >���%������ ���������(�<�  ��#�&�����V����#�'�$������� #����#��� � y

'���'F����� '���#������������ �H����$�#'����

R��

?H�W���<� ������� ������ �H���� $�#'���� ������X ���� #�� %����=� ��V�� �����

�F���� ������ ����� #��&��� ���� �� ��W�&� ��'%� ���&� �����(�� ����&�

{C�����&�#��H����

��$��(���

��/�������� ����6���.����-�)�����)�� ����������������������6����� �

��0�D0E0�� ������*	�����C7T� L&M

@ „>����
���� �����%

b$]X� 

���� �����%

?����� ��

���'��������� ��
���&�'�������

����������M������M
???h ) � I �

���'����%

^����>�����

-������<�>�#�H��<�#�����������&� ����$��H�&�
>������#�����%#����'������M������ �H�����
���'����%=�¬

?������� �H��<�
<F����%

E������>���(��
������'�� �H����

h�� ��������%�H�������%�'��������� �%� %���
�'�W��������� �����M'�H�����'��������������=�¬

E�>�(� �� ��
�$��W����

C����F������$���%�����'�� �����'������M�
������ �H��&����%����� �'�W���H��� �����������
�����������%���������&��'�W������=�¬

^�$�#'�H���� �
����$% �%

C����F�����V���H�����'����� %�'���������&�
#�'����� '�������&� '������M������ �H��&����%�����
����$�������&�����$% �%=�¬

-q��y���� ��#�'���
;�#����
����$��( ��

C����F�����>�� �H����� '�����V����� ����$��H�&�
'� %W��� �<�#�����$��( ��� ��'�� �H�����
���'������&� '������M������ �H��&����%��������
'�'� %������&�@����H��H�����'�� A=�¬

^�'����'�����
C����F������%�����&�#�'������� �����M'�H�����
'���������������&�%��&��� �����<����'�H� ���
�'������������'�����%������H������'�W������=�¬

x�������� ��� � C�������������H�����@#��� ����A�'� �����
��������� ��� ��CC+=�¬

?��������� ��
>������

?���� �(�����
������ ��%

T��>�(�X� ������������������&�����$��H�&�
>������'������M������ �H����� ���'����%=�¬

+�� ���������
������ ���

E��������#���� ���>�(�X� �� ��'�� �#���W��� �� ����
'������M������ �H��&����%�����#�����%#���=�¬

+� ������� ���������� ��<$���F� #��H%V�&� ������ ����� ������ �H����

{������ ������� #� H���������� �����%� '���#�����=� V�� &���� ���#%� �� ��#��

R�.



'��(���� ������������� ����� #�<��� ����  ���W� �H���� ?�� � % %� ��8��� �

������ ���� ���� G�b�� � ���� �X��� -C� ;e)=� ���� #�'��'��%����� �����%� �� ���qp�

�(����� ������ �H���� $�#'���� ���� ;���<������ B�����(��� ��!�� ,�  �$��� �� ���������

������ ��<��W����F�&� ������ ����� ������ �H���� $�#'���� ;����=� V�� ������<�

���'�� ����(�������� � % %�

^������ #� '���� �������� �� ������ � ������ ���� ������ �H���� $����<�

'����#����� ����#�����������&���� ���� ������ ��!"

.A� ���������<�� ��=�V�����V�<�#��'�������<�������`

RA� '�������#���<=� ��� '����� ��W� '��<�� ���� @����������A� ?�

'�������#����� � ����� ������ ���� �� ��'�� �=� V�� �'��%X ������� �†���

������ ���`

SA� ���#���<=� ��� '����� ��W� '�������#����� �� ���#����� @���#��H�<����

��'��<�� ���A�� ������

+�������� #��H�����  �� '� ���� ����� ������&� ������ ����� ���� '���������!�

%#����������� �(����� ������ �H���� $�#'���� '��'��%X ���� �� �� � �� �< ��

���'�� ����F��&���

^������=� '���� ������� �� ������ �(����� ������ �H����$�#'���� ?�� � %��Ž�

��� ��� ������ ���� ���� G�b�� � ���� �X��� -C� ;e)� X�$���F� ���X� ������ ��� � ( �� � �

�>�� ����� �� >%��(���%������ '������M������ �H����� ���'����%� ������a?�

$�#'�H���&� � ����� +��������� �#� �� �������� �xe=� x?Ee�  �� -\e� �� ��<� ��<qp�

������X ���� �(����� ������� � ��� �� #�� +x;�  �� �(����� ����<��� �� #�$�#'�H�����

��>�(� �����'�'� %�#����&%������'�� %�

C�����<� ������ ������ ����� ������ �H���� $�#'���� ��#��$������ q�

� ������� ��!�� +���� ������� �� ������ ��(������#��$���F���� ��� ����F����� ������

#� ���H���&� '��$���� ���'%$����� c � #�$�#'�H����� �������� ���(����� ������ �����

@ �'������  �� ���� ��H���A=� #� '�#�(��� (����� �� ���� �� ������ '��'��%��,�

��#��H� ��������������� �H����$�#'����#��U�$������=����'���� �������%� �$�� „ � �

R�R

y�� ��W������#��H� �=�#�#��H����� �� ������� ��<W�� '����� �� ��& %X ����

�������� ������#����#� �� ��#���<=���> ���<� ����F�&� �>���&������������ %������

,� *����%���� %� R��	� ��� #� ����W���� T��(�'(��� ������ �H���� $�#'���� �.�!=�

'����$�H�X� .R� ������ ����� ������ �H����$�#'���=� �������&�#���W� ������������

0���	,�1� ,�  �$��� �� '���� ������� '������� (�&� ������ ����=� ��  ���W� �&� '��������

2,34,�5� ���������������� ��'�������&�� �����

��$��(�� �

��/������������6���.����-�)�����)������������� ����6����� �

C����-������ ��/�	�� LNM

?\?T� ������ �����
< ���'�H����$�#'���

?����� ���������� �H����$�#'���

???•���<���F$�#'�H����
c�-'�W�������'����������%F%����������

c�h�� ��������%�H����'���������%�����<�������� �� '�����

 ! I 3 �B � � � � � � � ' � � ���� ��…
��� �����������

c�C���$��( ������� ��������������%F%����������

c�C���$��( ��� �'��������������%F%����������

c�h�� ���������&��W�����%�'����  ��$�����%

c�h�� ���Ix-�����#����������� ����������'� %W��� �

c�h�� ���$���M� ��(�<�����#����������� ����������'� %W��� �

c�h�� ���'� %W��� ����<$���F���%'�������� ��� ��(�������#���������
�� ����������'� %W��� �

c�;��������#�������� ����������'� %W��� �

���� ����#'����
' ����������

{�;������#���%�'��� ��(�<

_�;������#���%�������H��

{�;������#���%� ����>���� ����

{y)�y�� ���� ���������

{�;��������#���%�#����W��� �������#�]�#����

{�;��������#���%������������ ���

_�?�'�� ����� ������������������(���'�W� ������� ���������

�??•?� ?h ??• [ � $���
{�;������ ���������������%��%���(����� .�  ���� �%��'�

{� ;������ ���������������%��%���(������%F%����������

R�S



+ � � � � �W � � � � � ?�??�??

-'�W������

,'��������� ��>�������
'������M������ �H�����
���'����%

c�-'�W����������� ��������������%F%����������

c�-'�W������� �'��������������%F%����������

c�-'�������F����� ��� �� �� '������M������ �H��&����%����� -(�
���������%F��������&��%����������

c�;��������$� ��������#�$��������� ���'�W���H��������� �� �� ��� �a �
���������%����

c�;��������$� ��������#�$��������� �� ��W�'��'��X�� ��� 6!#	��, �
������ �H��������'����%

c�;�������%���������$� ��������#�$��������� ��'�������F����� ���
��� �� �� �'�W� �&����������%����

c�;�������%������������ ��������#�$��������� ��'�������F����� w��
��� �� ���'�W� �&����������%����

��/�������� ����6���.����-�)�������� �&�����6�	��)��.�����)6�/�� �

2�������������6���.����-�)�����C����-�����F�������� L#"M

?����� ��

+��������#��H������

)��������<
� ��

T���F�<�
-?)•

h�� ���������&����������%����� ��$������� �� �����M'�H�����
'���������W���=¬

b̂ .A

h�� �����W��������������������$��( �����#��������%��$��#��
�'�W������� ���� ��H�����������=�¬

.�� Uq

h�� ����'�W��������� �������'�����=�V��#�$�#'�H%X ����#��
��&%��������$% �%���> ����������=�¬

S� ?^

h�� ��������%�H�������������%��%�@��#%A�%�����$��( ���
 �'������ ������ ��H�����������=�¬

�� ��

h�� ��������%�H�������������%��%�@��#%A�%��'�W�������
�� �����M'�H�����'�����=�¬

�� ��

h�� ��������%�H����'�� �H�����������������%����� ��
�'�W������� ������&�'������M������ �H��&����%����=¬

�� ��

R��

+�����W����� �$��(�� �

\�� ��������&����� ��� ��(�<=�V��#�� ���'��(��� ��������&�
Ÿ‡¤‰�¤šM� �������#������&�����&�'�����=¬

•��H�F� ��#�'�������� �����M'�H�����'������@#����#�����
Q!,���1� ��$�

]I(���0%%�� �%��������� ����������'� %W��� ��
�yY�� ���(�<������������������ ����� �W�������
� '�� ���=�¬

U�

��

���

��

S�

��

aI+%'%%���$���%������ �(�<�%�'��'��X�� ���'������M�
B?��H����������� �� ���&��������&�����$��H�&�>�����=¬

�1� �=�

qd_
H���� ��� ��CC+=����%��'��Q������ -\e�CC+�#��'��� � ���

??????•)bƒ��'����W��� �
�=S� �=��

�������&�����$��H�&�>������'��'��X�� ��'������M�
JJ������H��������'����%=�¬

�� 	�

e������H��<� �%������� �������� '��&��� �'��������� �� '��� ��%� <� ,������=�

@•����H��H�� ������� ������ �H����$�#'���� %� ������� #��������� �(����� �������H����

+- ��� � � � ���W����� ���=� ��� #���������(���������%� ������ � ���� ��� ����

ZZ��������� ,������� �� R��	� ��� �..!� #� ����W���� � � ������ ��#��&%��%� ������

{+�����H���� $�#'���� ,������=� ���� '����$�H�X�(���%� ������ �H���� $�#'����

����W��%� �%�%� .�� ������ ����=� '������� ���&�  �� �&� '�������� #��H�����

G � � � � ��������%� �$��� 	�

R��



H&3��%��B�� �

��/������������6���.����-�)���������:�����6�	��)��.�����)6�/�� �

� ���/������)��:�������	��������� �.����-�)������������� L###

?����� ��=������(�������% +�������
#��H����

x�����X���� ��CC+=����%��������'�����Q���� �=RM�=�
- %'����#�$�#'�H����� '������M������ �H��������%�����=�¬ � � � � � �F �� +)?

h�� ���������&��W�����%�$�������'������M������ �H��&����%�����
���W���=�¬ ������F�� ��

h�� ��������%�H����'������������%��%�%��'�W�������'������M
���$���F�� JJJ������ �H��&����%����=�¬

^�����������&�����$��H�&�>������ '��'��X�� ��'������M������ �H�����
���'����%=�¬ ���$���F�� �?

C����F���������� �(�<�%�'��'��X�� ���'������M������ �H�����
���'����%����CC+=�¬ SM�

^���� �W����� ���#� ��&�H�� �����> �M� ����#� ����'�� ��&���� ��"
 ���#� ���> �=� ����� ��� ��M��
 ���#� ���#%=������� �S ������F�� #�%O

b$��������$% �%��%�����=������ ��� 	�M.��

h�� �����'�� %�'������#�����X���������@���'����A���#��������%�<����
�$��#�=�¬ ���$���F�� #"

E��H�� ��� (�<� ����� � �� ������ �(����� �������H���� $�#'���� $%���

#�'�����W���� V�� %� R��	� ���  �� ��� (����� H��%� ��� '������������=� oJu8�

,'���������� ������������H����� '�����#%������ � ����������#�� �%� ,�������

#�#��H�X ���� '��� ���$&����� �� '�������%� ��� ���� ������ �����  �� �&� ,(.(�()IK�

#��H���� ������F�� ��W��������#� ������������%�#�]�#�%�#��#������� �� ��(���������� ��

��� ���<��������(��

b W�=� ��� ���W�X ���=� '���� ������� %� ��(��������<� �� ���(�� �%�%'���„���

������ ����� ��� '������� ������ &���� ���#%X� '��(���� #�$�#'�H����� F�

�'�W������� +x;=� ��%#����������� $���F�� �� '���#������ ��� ��#����X� �����F � ���

���� � %�� �� �������� #����#�� ������ �H��<� $�#'�(��� E��  ���� W� #����'����<�

'�� �<��&� '�������&�#��H����  ��'� ���������� ������&� ������ ����� �����X� 6��%���

#��<��� �� �� ���'� �� �%� �(���%� ������ ������ �H���� $�#'���� �� - �%&� �� �1�

��������� � ������ @'�������A� #��H����� '�� �<��� #����� ���� '��� �'�������

#����F��&� H�������=� �� ����� ������ ���� #� H����� � ��H�� �� @�$�� ���� ���

��$%��� �A������'� ��%����%�

R��

@� ����� ��F�&� ���$���� V���� ������W����� � ��%� ������ �H���� $�#'���� ��

I ; � = � � � � ����� ����� � �� ������<� ������� %� ��#�� ��� �� ���H��&� '���W���=� V��

{��e���� ��%���(�� )�(����������� ��� � % %� � �� ���H��&� ������W���� '���

{ • �� � ��  � � �� ,������"� C��*�������=� ���^������<=� e��E���F����H=� e�� \��(��=�

7� �� �����������<=� M � ���� �$�H�� �� ���$&������ '����� �� '���#�����

?ap���� �H����$�#'���� #�� >%��(����������� �#������� ��� �������H��=�  �&��H���  ��

•���'�����  �� �������H���� CH������ '��'��%X ���� �(����� �� �� ��������<� �������

{ ( � �� �H� ��� $�#'���� #�� S�� ������ ������ �.R!�� C� (���%� ������W����� ���

+��� ��%� ���� #�#��H���� '��&���=� '�� �� '��'%���X ���� ����W����� ��

uqœ� '������ �$��%� ������ �(��� �� �%H����<� � ���  �� ��#��H� �� ������&�  ��

8/¢‰8‰:¢̧� � ����� ������ �H���� $�#'���� ��(����������� ���'����� ��=� ��  ���W�

_���� �� ��� ��W����� ��  �� #����#�=� ��&���H�� �#� ��#%�� � ��� �(����� #��

���H������ '��&������  �� �'����H���� ��� ��>����(��=� ���� '�� ���%X ����

��� ���� ���'����������� �� ��(��������<� � � �� �(��� )�<$���F��  �%���V��� ��

�•��(�� �������� ��  ���� ������ ���� ��� H�� ��� �x-� �'����W��&� '��(��� �� ���

0³•�  �� $���F�� ����&� '�����`� ���>�(�X� � ��������� ���� �����������%�H�&�

���%W��� �<=� ��'���%� ����� � �� �� '��� '��� �������=� ��#'��������� � �'�����H��

��„y����=H�� ��� %� ����� ��(�������� �>���=� #�$�#'�H���&� ���F�� ��W� ������

_����������������#�$�#'�H����� �����

�����	��0� ^��W��H�� ��� ��V�'��������� %#����������� ��#��&�

�<(F������&� �� ���H��&� '��&����� ��� �(����� ������ �H���� $�#'���=� ��W���

���FH� �=� V�� ��� ���%X� %� ������� �%���� V���� �����%� ��� ������ ������ T�W����

�������� �$��������#�(�X����#��$��X ���� ������<�'������������� ����=�V����X����

��� �� ������W����� ������&� �'�(�>�H��&� ��'�� ���  �� '��$���� ������ �H����

��� '����� #� >��%�%������� ��� ��<$���F� ���#����<� ��������<�� ���%� ���W�X ����

)'�b&������ ���� ,������� ����$� �� ���<� ������<� �� ���H��<� '��&��=� ���<� $%���

?���� ���#%�� ����#������������� �H����$�#'����#����<$���F� ���$����� ���(�����

E�(������� ���W�X ���� �� ���H��<� '��&��� ��� �(����� �%H������� ������

Z������ �H���� $�#'���� ,������� #�� ��� �� ������� ����� ^������� '�����F���

����������� ������W���� �� ���� X� ��#��$��� �� ���H����� '��&��%� ��� �(�����

�������� �H����$�#'���� �� ��#���<� �>���� ����������� %�����=�V����� �� ��W����� �

R�	



��#��H� �� ��� �������  �� ���$��� � �����=� ��W����� ��  �� #����#�=� �� ��'� �

'���'�� �������'�����#��(������'� �H�����������

R�U

G� �� �  %��

.�� ¢Šˆ4šŒ‰¤˜� K”™Œ•M¡ŠŒ¨� ª¤ŠŒ˜¥� KŠ9šŒ‰•¥� �x��� �����<� ���%��!� Q

J¤‰‰„‰¤š•‰™¤ˆ‡� ª¤ŠŒ˜¥� 5˜Š¤9¥�� M� ;�W��

)T]�‰�m‰‰¥�"”••§"QQ–––�‰Šˆ�™Œ˜Q“š©‡‰9ˆ•‰™¤4Q8ŒŠŠ“š©‡‰9ˆ•‰™¤4Q“š©‡‰9ˆ•‰™¤Q¢™4Š4�“—8�

R�� J¤•ŠŒ¤ˆ•‰™¤ˆ‡� J¤—Š¸� ™8� ª¤ŠŒ˜¥� KŠ9šŒ‰•¥� °‰4 4"� 544Š44¨Š¤•� °‰4 4� ‰¤� 5�

@‡‡™”ˆ‡� ª¤ŠŒ˜¥�¢ˆŒ Š•� �x��� �����<� ���%��!� Q� J¤4•‰•š•Š� 8™Œ�R.4•� ›Š¤•šŒ¥� ª¤ŠŒ˜¥�QQ

›”ˆ¨©ŠŒ� ™8� ›™¨¨ŠŒ9Š�� M� ;�W��� � � �  %'%"�

‰‰•‡‰‰"QQ–––�Š¤ŠŒŠm¸¸‰�™Œ˜Q4‰•Š4Q—Š8ˆš‡•Q8‰‡Š4Q‡¤•Š¨ˆ•‰™¤ˆ‡‡¤—Š¸R�.R�“—8�

S�� C�'���†�}����� �H����<�$�#�'����� �� �€��� ����†<����%��!�Q�I�%''��

C���������� $������ M� � �����MC�F��� ��=� R����� M� R�� ��� M� ;�W��� � � �  %' �"�

”‡•‰A"QQŠ49™MŠ9™4m4�¤ˆŒ™—�ŒšQR��U� SQˆŒ•���“—8�

��� §ŠmŠ‡™“‰¤˜� ˆ¤� ª¤ŠŒ˜¥� KŠ9šŒ‰•¥�J¤—Š¸� §ŠmŠ‡™“¨Š¤•� ™8�ˆ¤� ª¤ŠŒ˜¥� KŠ9šŒ‰•¥�

������ ˆ¤—� ˆ¤� 544Š44¨Š¤•� ™8� ª¤ŠŒ˜¥� KŠ9šŒ‰•¥� 8™Œ� ªˆ4•� 54‰ˆ¤� ›™š¤•Œ‰Š4�

..„���� ����<���%��!Q�»šˆ¤•‰•ˆ•‰mŠ�544Š44¨Š¤•�™8�ª¤ŠŒ˜¥�KŠ9šŒ‰•¥�6™Œ ‰¤˜�¯Œ™š“��M�

J� TJ5� °Š4ŠˆŒ9”�ŸŒ™/Š9•�°Š“™Œ•�� M�•ˆ ˆŒ•ˆ"� ª°J5�� R�..=�M�Ÿ“�	M�	�� M�;�W��� ��� %'%�"�

”‡‡“"QQ–––�ŠŒ‰ˆ�™Œ˜Q›”ˆ“•ŠŒ¬R�R�¬R�§ŠmŠ‡™“‰¤˜¬R�ˆ¤—¬R�ª¤ŠŒ˜¥¬R�KŠ9šŒ‰•m�

œšR�.¤—Š¸�“—8

��� •ŠŒ8‰¤—ˆ”‡M•‰Œ49”¨ˆ¤�J¤—Š¸›ˆ‡9š‡ˆ•™Œ��x��� �����<����%��!�Q�5�� ›”‰¤�QQ�

J�J¤‰mŠŒ4‰•¥� ™8� L™Œ•”� ›ˆŒ™‡‰¤ˆ� K9”™™‡� «ˆ–�� M� ;�W��� � � �  %'%"�

”‡‡¤"QQ–––�š¤9‡ˆ–�9™¨Q9”‰¤Q•Šˆ9”‰¤˜Qˆ¤•‰•Œš4•Q”ŠŒ8¨—ˆ”‡�”•¨�

��� •������ z��>��������€��� ����†<� ���%��!� Q� C���'������ M� ;�W���

��� %'�"

”‡‡¤"QQŒš�–‰ ‰“Š—‰ˆ�™Œ˜Q–‰ ‰Q¬§�¬�U¬§�¬0§¬§�¬0�¬§�¬0�¬§�¬05¬§‡

œsU.� ¬§�¬5�¬rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr§�

¬0�¬§�.�¬U�¬§�.�¬U�¬§�¬0U¬§�¬0§¬§�¬0�¬§�¬0�¬§�¬00¬§�.�¬U£

	�� C������� 5�� Ÿ�� ,'��V������ �(����� %������ }����� �H����<�

$�#�'����� �����$�#��F�������� %'��<���>����(��� �€��� ����†<����%��!�Q�e��

J]�� C������=� ���+�� -���&��=�^�)�� I������QQ�€����� �H���������#�� ��W�%�;�����<� ��

C�� �H��<� e#��<"� � �� ����� ��#�� ��� �� J••� ������ M� R�.��� M� ;�W��� � � �  %' �"

R��

http://www.iea.org/publications/freepublications/publication/Moses.pdf
http://www.enerevxxi.org/sites/default/files/lntemationallndex2012.pdf
http://www.eria.org/Chapter%202.%20Developing%20and%20Energy%20Securitv
http://www.unclaw.com/chin/teaching/antitrust/herfmdahl.htm


”••“"QQ–––�4Š‰�‰Œ �ŒšQ4m¨“R�.�Q“ˆ“ŠŒ4Q°®KQK�M.RŒ�“—8�

U�� E%��� I�� I�� e�'�� †� '��$���†� }����� �H����<� $�#�'����������

;��'%$����� � ������� �€��� ����†<� ���%��!� Q� I�� I�� E%��=� C�� ��� +�� ��� �<=� J3�

C�� *†����� QQ;��•.� �.�x'�l�<���??Dk?�'�.��M� j� .�� M� R����� M� ;�W��� ��� %'��

”••“"QQ–––�9‡‰¨ˆ�¨—Q8‰‡Š4Qª8‰9‰Š¤•ˆª¤ŠŒ˜Š•‰9ˆQŸš©‡‰9ˆ•‰‰Q°»QŸŒ™©‡Š¨Š‡Š¬R�ª¤9�V �.�

����¬R�T�F�'�.�¬R�'�¬R�.¬R�R���¬R�;���¬R��.¬R��3����l

��� C���'�<� )�� •�� €����� �H������ $�#�'����� �"� �%V��� �=� ������†�

'��$���†=� �� ��†� �� ��#%�� � †� �����������<� �x��� ����<� ���%��!� Q� •�� •�

C���'�<=� -�� ��� -�������� QQ� b ��† †<� �������� Y€������H������ '��$���†�

}����� �H������� ���'������� M� � �"� •�� � % � �������&�#�<� ������3

'�����#��������� ;e)=� R�..�� M� �.� ��� M� ;�W��� � � � %'Z=

”••“"QQ–––{Š98™Œ{ŒšQ“—8{“”“•‰—f4Š¨‰¤ˆŒQŠ¤ŠŒ˜™Q‹‡�.�Q

~���&�����He�e�� e����#� ���(�'(��� }����� �H����<� $�#�'����������

���'%$����� *����%��� �� '�����W����� ���$%�%V��� �€��� ����†<� ���%��!� Q� e�� G�

��&�����H� QQ� •vJJ� *����%����<� }����� �H����<� }������H����<� >��%�� M�

� ����=� R�.R�� M� ;�W��� ��� %'�

”••“"QQ–––�•9�©¥Q—™–¤‡™ˆ—r8‰‡Š4QŠ¤ŠŒ˜¥rR�.RQ¨‰”ˆ‡Šm‰9”�““•�

..�� � ������ ��#��&%��%� ������ �������H���� $�#'���� ,�������� )����

� ���� ��� ��� ���������� ,������� ���� �R��S�R��	� ��� j � ��� �x��� �����<� ���$��� �

Q����� ��� ��� �������H����� ��#�� �%� ��  �������� ,�������� M � ;�W��� ��� %'%�

”••“"QQ–––�¨Š�˜™m�šˆQ9™¤•Œ™‡Qš Q“š©‡‰4”QˆŒ•‰9‡Š	ˆŒ•� ‰—f�	�U�¦9ˆ•� ‰—fSU	SU�

.R�-�����������<� e��~�� T�(�' %������ '��&���� ��� ��������������

��� ���� #�$�#'�H����� ������ �H���� $�#'���� ,������� Q�e��~�� -��������������

)�(��������<� ��� � % � � �� ���H��&� ������W���� '��� +��#���� ���� ,��������

;�W������ %'%�”••“"QQ–––�¤‰44�˜™m�šˆQ“š©‡‰9Q£‰‡ŠQR�..� ��•.�Q.R.�� —™“�“—8�

R��

,ET�SSR�.�

! � V 1 Y � � � �| (5 ( , � � () ( � ! � � � � �

2�������������)���/���������	����� -1/,����6����:���)�� �

�����������������.��6����)	�������6����	

O W R� 1 � > � � � � � � V � � V � Q � M � � � j � � � � � 	 & � � � 1 � � � � � � W � � X 	 > � � � � � � 	 6 � � �Q � 1 �

�� �M�� � � � � �  � 	 � � � � � � ' � � � � � � � Q � � > � 1 � � 	 � � � � � � � � � � � � � � � � � Q � � 	 > � � � V �� � � j 	 � � � �

	& 	 � > � � � � " > �� U � � � � & 1 � � M �� � 1 � � � � � (� G � M 	 � > � � � � � � 1 � � � 1 � � � � Q � � � �

� � � M 	V > 1 � � � � � 6 � V � � 6 � � � � � � � � W �� �Y � Y � � Y � � � � � � � � � � " > � � � � � " V 	 M �� � � � � 6 �

$ � "> �1 � 	 � > �� � W � � X 	 > � � � � � � 	 6 � � �Q � 1 � " � M � � � � � �  	 � � � � � � ' � � � � � � � Q � � > � 1 �

� 	 � � � � � � (

y n e e b ^ 8] f [ ^ � f _ � _ b <f _ d ] [ e � 8 \ b h n c e b 8� d b ` \ F [ ]^ d f < � ^ f ` ] f �  b ` f [ f d ]` �

]ab w af ; d b [ 8f <p : _F ][ b ] [ � f _ c b _ � 8f � ]d ; _ f I b ]8^ � b <<]` ]b [ ` g (� A 88b [ 8] f [ � ]^ � e ] I b [ �

8][�d ] ` b ; 8n F a` \ F [ e b F ; ; _ f F ` \ b ^ � 8f h _ f F c b _ n ^ b � f < �̂ ; b ` ]F a � 8f f a^ h n c e b 8F _ g � d b ` \ F [ ]^ d f <�

w b �] [  b ` f [ f d ]` �c b I b af ; d b [ 8(

- � � ' � � � �" � � � � s �W � � X 	 > � � U �� 	 6 � � �Q � ,� V � � � > � � , � " > � � � � � � V � � � > � 1 � � � � � (

�����0� x������H��<� ��#�� ��� %���������&� ��������� %� R�.�MR�.R� ““��

F�����H%X� '��� '�� %'���� ������������ '�#� ����&�  �����(�<=� V�� '������X ���=�

@������=� %� #��� ����� '���#������ ��������� �������������� '���%� %� %� $���F�� ��

����������� +����� #� (��� #���F�� ���� ������F������ ������� '��$�����

�������������� ��#�� �%=� V�� ' � �]�#���=� �� '��F%� H���%=� �#� #��H���� ����� ��X��

'V������M�������H����� ��#�� �%� ��������=� ���'����W��� ��  ��� ��������&�

������� ��%�%���� �� ����W��<� �$���� ���&��W���� ��� �����������&� $��W� ��=� ��

����W� ����% ��� �� '����%���� ���� '������%� �����������&� ��������� ��� �������

������(�<����� ��#�� �%=� V�� #�$�#'�H%�� ���� ������� � �%� %����  ����>����(���

���'���������� '������F���&�'����� � ���

,� ����F����� #�#��H���&� '��$���� �����%� ����� $�#'���H��� �������X�

�>�� ����� ��>%��(���%������ $��W� ����� ��&���#�%�#�������  ��<���� ��W������

-���������M �$��W� �������&���#�%���(������M�������H�������#�� �%����������

R�.

http://www.sei.irk.ru/svmp2010/papers/RUS/S6-12r.pdf
http://www.clima.md/files/EficientaEnergetica/Publicatii/RQ/Problemele%20Enc
http://www%e2%96%a0ecfor%e2%96%a0ru/pdf%e2%96%a0php?id=seminar/energo/zl
http://www.tc.by/download_files/energy_2012/mihalevich.ppt
http://www.me.gov.ua/control/uk/publish/article7art
http://www.niss.gov.ua/public/File/2011


^�������� V���� ������#�(��� '��(��%� ��>���%������ $��W� ���� ��� ���� ����

��� � �%� %���&� ������ ��� �� $%��M���<� ���W���� X� ������� ��������=� ���������

#�H�'�X� �������H��� �� ������ $��� ��&� �%$]X� ��� ���'������&� '�������������

@���W���=� ���(���&� ������=� '�� ������ '��� ���=� ��������A=� ��  ���W� #��H����

�'����X� ��� #�� ��� �� ���W���� �����%�� �� �#� �� ��� ��$�� #�$��]�#�����

*��W� ��<� '��(��=� ��  ��%� H����� � �� ���(����%� �����=� X� ������ �#� ���H���&� JJ�

��� ���� #���������� ���W������� %'��������=� ��  ��%� ��>���%������ ��&���#��Z�

$��W� ����� %'��������� #��W��� #��<���X ���� �� %����&� '����V����� �%�'�������

%������ ;�#��$��� ���'������&� '��'�#�(�<� ��X� '��&��� �� #�%��&%������� '�#�(�<�

�������&� '��� �H��&� ���=� �'������&� ����������&� ������#�(�<=� #� %��&%�������

�������������'�� �������������V��

7����)� �������:� /����/, ���� �� ��-�������0� E�����W���� � $��W� ��� �

��&���#�%� ��� ��� �%��� %� ��(������� M � �������H����� ��#�� �%� ��������� Z�

,������� '�����H���� '��(�� $��� ��&� ��%���(��=� #������� C�� E �� ]���F���=� � �

E����H�=� ?�� G%�����=� T�� +�����=� ?�� h%�%�����  �� ��F�&�� a��  �� ��F�� ��%���(��

���$���� ������W%� �� ��� $��W� ��<� ��&���#�� #������=�  ��� �� <���� �������

���������

+�� �=� ��� ��������F��<� ����� ����� $��W� %� %� '�� ���(�� � �<��� �

��(������M�������H����� ��#�� �%� ���W����  �� ��� ��������� #������� ��� �����%�%�

*���F�� �� ��� �%��� ��� $��W� ����� ��&���#�%� ��(������M�������H��� �

��#�� �%� ��������� ������� ��%� ���� ���� �� �$��W���=� V�� ���� ����� C+G•??\�

��� '��(�� ����� (�&� ���������� -������� �� ����F����� ���#���&� #������=�

��'����X ����������#��H�����������������������H�������#�=�����'������X �����

#������� %� '����F����� >��������&� ��#%�� � ��� '�����W���� $���F�����

�������H��&� ���� ���� ) ���� � �X� ���H����� ������ '��$���� ���� ��#��H�X� J���

�� %���#%X� ��%�� �  ��

� ���� ��)�	/����� ������0� � � ���� �  �� X��$��%� %������ '��'�#�(�<� S�/� �

��>���%������ $��W� ����� ��&���#�%� ��(������� M � �������H����� ��#�� �Z�v�

�����������,�������#��� ��� '����V������>�� ����� ��<����>%��(���%������

R�R

�����/� ����	��6�� ���������0� )�� ��������F��<� ����� ���(���� $��W� �� ��

'�����W��<�$���F�� ��X��� �(�<����=� �� ��%� ���(���� �������� ��� �'����W���$�#�

'�� ���������W���������%�� ��'��������������&�>%��(���� ) ��'�H� �%� .���M&�����

������� �� �� �(�<��&� ��������� �� ,������� ��� '�����V%����� .S=� ��� '�H� �%�R���M&�

��0� (�� ������� ��#���������R�=� �� ����� �� �(�<�����>�� �H���X�%��� �������=� ������

��� �� T�X��� �.!�� ^� ������� $��%=�  ���� � �����V�� '�����X ���� ������������ ��

��&���#�%���W$��W� ��&� ����>�� ���� ^� ��F����$��%=� (��X� ���������� ���$��� ��

�������H����� '� ��(���%� ����&�  ��� ���<=� ��������� �����������&� ��� �

��%�%���� �� ������� ���%���� ���� '�� ������ ���������� �������H���� �������� �=�

����% ��� �� �%H����&�  �&������<� %'��������� $��W� ��� ��� ���(����%� ������  ��

������������ �� >%��(���%������ $��W� ����� ��&���#�%� ��(������M�

�������H�������#�� �%����������

+�� ������ ����W���� ��#%�� � ����� �� ��#'����%� >��������&� ���%����� %�

$��W� ��<� ��� ���� ,������� '� ��$%X� ����F����� #�������� V���� ��#��H�����

'��'��(�<� '�����#'����%� ��&����&� �W�����  �� #�$��]�#���� ��W� ���W������  ��

���(������ $��W� ����� ^�%��W���=� V��  ��� ��������� ������� $��W� �����

%'��������� ������� �%� �� $��W� ��<� '��(��� ��� ������ '������  ��� ����� �� �&�

��F����� #��H���� ������ #���W� �� ���� '�#�(��� (�� ������&� �������� �������H���

� ��� �� ^� �� ��� %������������� $��W� ���� '��� ���=� ��  ��%� H����� V����

'��������� '�#� ������� �'���%�$��W� ����� ��&���#�%���(������M�������H�����

��#�� �%���������=����$&�����'�� %'������#F��� �� ���������H�%������ �<��� ��

���� ��������&� �������� �����=� #� ����H������ '���������� ���'���������� ��

�������&��������� ���&��&������������#����#%�� � ��%&������&���F����

b����� �#� �������&� F��&��� ��#F������� �������H��&� '������W����

�����������&� �������� ������ X� ��#F������� �'���%� ���(���&� '��� ����  �� #$����=�

'��� ��� �� ����H����� >��������� #��H�����  �� '����<� ���%�� ����<� '� ��(���� ��

Y��� ��� ���������� ��� �'�(������&� ��� �%��� ��� $��W� ����� ��&���#�%�

�(������M�������H�������#�� �%����������� C��#������$� ����W�� '������ ����%�

���&� ��'����&"� '�M'��F�=� #�'�����W����� ����&� �������H��� �$��%� �����&�

���(���&� '��� ����  �� #$����� @'�������=� '��� ��� ��� �����(�<�%� ���%&���� �=

R�S



���(���<� ���%������<� '��� ���  �V�A=� ��  ���W� O'�����H�P� �����q�

#����������W����&� '��� ���� �� %'��������� ���(����� ��������� E�� (����� F����

������ �=� V�� �� ,������� ���(���� '��� ���  �� #$���� #�� ��#%�� � ���� $� �W�� ���� �

'��(��%�%� R��SMR�.R� ���� #�$�#'�H%����� ���� .=S� ���R=�¬� ��&������H�� ���=� ��  �A�

H�������� ������&�D-�(�<�'���#����������X�R�MS�¬�

^�� �(������� '�������&� ��%���(��=� ����#�� ��������� ��#������ #$���F����q�

��&����� ���(���&�$��W� ��� ,�������X� '��� ��� ��� ���%&���� �=� � �������� � � �  �

��X� ���'����� �� '���(�'%� ��������� ��� �=�  �$ �� ���� '������� �'��H%�F'�q�

������������� ������� �� W� ����� �� '��'��X�� �� ������� ��(��� � � ' �

 ��� ��������&� �����(�� ��#�����(�����# �F%������ �$]X� ��� �'��� �%������ y y �

^�#��H���<� '��� ��=� #�� %����� <���� �>�� ������� ������� �%�����=� �''� '��

#���F� �� ���� ����� ���������  ���&� ���V=����#�������<� �$���� ������&���&���\�

��  ���W� � �������� ��&����� #� �W������� �&������ '�&��W����� '�#�� ,'7��88 �

,������� @#����&� ��� �'��H���� '��� ��A�� -'���������� �� ���#������ '�� ����W%Y� ��

�����#� �'�������F���� ��W� '��� ������ ����� �W������ ��� ��&���� ���������� ���

�$������� ����� �(�<�%�W� ���%����%&���� ��� +�������=�%�^����'� ����<=� ?������

B����������<=� h������(���<�  �� �����'�������<� �$��� �&� ������� ����� �(�<� %�

W� ��� '�� ����� R���MR���� ���� '�����V%���� .R�¬� ����������� '�� ������� �-&���%=�

'��� (���%� ���&��W����� '��� �%� #� ��&����� >�#�H��&� ���$� %� ���#���&� �$�����Ž�

� �������� ���F� ��� �U¬� ����������� '�� ������� ������ �S=� ��� .�!�� ^��  ���&� %�oZ��

������� ����� '��� �%� ��� ���%&���� �� '������� $� '����V� �� �'���������� ��

�'��� �%������  � � %��W���� �� '�����F�<� ��#�� ��� �>�� ����&� $� �W� �Z�

��&���#���� '�� ��������(������M�������H�������#�� �%����������

-����#�#��H� �=�V�� ����� '��� ��� ������%&���� ��X� ����(�<���� '�����������

��<W�� ���� .S�� ������ ��� %�� ���=� ��'�������%�)���������&� ���� #�$�#'�H%YM� ��� �?�

¬� ���&��W���� ��� ���(���&� $��W� ��=� %� T������ M � U.¬=� %� B���(��� M � �R¬=� ��� %�

-\e�M ����� .�¬� ��� 	�¬�� ^��������� -�� ������*���%=� '��� ���������%&����� �� d�%�

������ #� ����������=� V�� ��#����X ���=� � ����� �� ���� ��¬� ��� U�¬� '�� �W�'� ���

���(���&�$��W� ��� ��!�

R��

+��W�X��=�V��H����<���,������=�'�������������� �%�������������'��� �%�

yyy��b%@� %������������=�#���������H�� ������#F������� �$]X� ���'��� �%�������

[����H��=� ���$&����� �� #��%H����� $���F��� ������� �� '�� ������ @'��H��%� ���

�a����„� �� >���������� �� ��=� �� <� #����� �'������������ ��#'����%� '��� �������

a)���A�#%�����X� '� ��$%�'������  ���������������������%��������� '��� �%����

� ��?-�•�� b������#� ���&�X���W����� �� '�����������W� ���������%&���� ��%�

3q����(�<�%�  �� '��������%�� C�&����� �#� �� %�(��� X� ��F�� $�#%������

a��������W����� '��� �%=��� ��%�H���������$]X� �������(�<����=� '�����������=�

�>��������  �� ��F���� '��#��H����=� ���� ����W� �� �� >�#�H���=� �� �����H����

zWWIQ{{i0

)�� ��F%� �%��%=� ����������� ��� �$]X� ��� �'��� �%������ '��� ���� ���

@@_�%&���� �� '��V%� ��W� ������ ���%&���� �� ��#���� �� �%  X��� '�'���� ��

/ ���4��� �$��W� ��

Ž�� � ��%X ���� W� ������ ���%&���� �=�  �� '��� #��  �� %��&� '����� �� '���

�Y� �F�������� � ����� �'��� �%������ ��������� �=�� ¬� ������������#���$� ����'�� ��

� � '�H� ��� ���%� @�������� ���H��A� ��W��� ������� � ������ $�� ���� ����� ���� �	=��

a<�� ������ @��� -���� �'���A� ��� �U�=	� �������@E���(�����$��� �A=� V��#$���F����$�

@?��� '�� ���&��W����� ��� ���(���&� $��W� ��� ,������� ��� �R	�=S� ������� @��

pp����'=��%�����=R¬A�@����.A�

?� ?���� ��H������� �#��H������ ��V�� '���(�'%���������� ��� �=� #�#��H���=�

\œ� ������������ �&�'������ '�� ������ �� �$]X� ��� ������ '��� ���� ��W����� #��

?������ <���� �'�� �� ��� ��&���H�� #� '��V�� ���%&���� �=� �� ���&��%�H�� ��� �� ��

?%M��„��� @���� ���A� H�� ��� H�� ���� e�W�� �� ,������� ��#'���� �W������ X� ��'�����

+����������%� ������&� ���� ���&� �������&� �� ��������<��&� ��������=� �� '��&��=�

YZ�<� �������X �������'������'��V���������� ���(�� '��W�������#�� ���&��$� �����

u�� F�%��X���� ]��#��� �����+���(���%���X�$% ���� ������������'��� ���%����<�

�� ��%�� ��� ��W����� H����� ��� ]�=� V�� ��#���� �� �� ���� ���� �'���������� �� %�

{����#'�������&� � ��%���&� �� � ��%���� �� ��� ]�� #� �� ����� C��� '�������

{�����F ���� '�����(���� �&=���W����� �� ���$]X� ���#���W� �������&���#��V�����

R��



���=�

;���� .��+�����������$���%���W����&����&��W����'��� �%�������%&����„����

'���������&�'���#�� ��%��������#��&�� ������'��� �%�����

_ � ' �$%��� �� � �� �  � � � � � � ��� �� � � �� � � ��� �&�� �#��&%����

^� ����� .� �����=� V��#����#��&%������ �� ����=� '��� �'��� �%������W� �� ����

���%&���� �� ��&���H�� #� ��� �� �� ���� ���� H�� ��� H�� ��� ���(���� $ � �W � �

���� ����� � ����� �� ���� S�=�� ����� ������ @��� -���� �'���A� ��� S��=�� ����� ��yo��

@E���(���� �$��� �A=�V��#$���F����$� ������� ���&��W�������� ���(���&�$� �W� q�

,������� ��� �S�S=�� ����� ����� '��� %����� ����% ��� �� '������ E��� ��#��&%��%� 8� �

������� ���� �'�����������%� ��� �� �� �'��%�W����� W� ��� #�� ����������

,������=� #� ����W��%� ����#��� � ���� ��� ��� �������������� ��#�� �%� �<�

$%�����( ��� ,������� ��!�� ;�#��&%���� ��W����&� ���&��W���=� #��H�<��=� ��� ��

'�����=������������>����(��� '��������(�<�%����%&���� �����X���� %'����

+��� '���������� ��W����&� ���&��W���� '��� �%� ��� ���%&���� �� #�� %�� ��

<���� �'��������� #�� #�'��'���������� ������ ���� �'�� �����X��� $���F�<� �G�•?�

���&��W���� ��� ���(���&� $��W� ��� '��� #�� ��%������ � ����� �'��� �%������ �=.�

¬�������������#���$� ����'�� �=� �� �������������'�H� ������%�

T����  ���=� ���� �'�����W����� �'��� �%������ ���%&���� �=� ��&���H�� ��

��� �� �� W� ��=� ���$&����� ���  ������ '���������� ���#��������� ����� ���3� �??�

$%������� �� �'��%�=���<���#��$��������&���#�%�'������H�����������(����&� ��� ���)�

b� ����<� ���$&����<� ���� %��������� �� %�(��=� V�� ��������� �� ,������� ��

���

���F�������� '�� �� #�� #����=� ����� >�� �H��� #� '������ H��%� �$]X� ��

�'�������%���������������������(��������

������ H����=� $���F� '��� �F��� �� ������� �%������ $%��� '�������

������F� �%������ W� ������ ���%&���� �=� ���<� X� $��#����� ��� #� ����W������

+��� ������ ��������� ,�������� C�������� �� X� ����%������ '������ � �� #��H�<���

)��������%X��� ��%���(��=� ���� ���W�� �=� V�� '��� �'��� �%������ W� ������

���%&���� �� ����� ���&��%�� �� '���(�'� ��(�������� �'���������� �� �� �����&�

� ��� �� � �� ������ ��W% �� $% �� ������� ���'������� '������� b����� (�� '������

� � � � � � � � � $% �� ����������� ���� ���&� ��������� ,�������� ^������=� ��(������� $%���

	� ����F�����$�#�� �'��� �%������ ��� .S=��� ���� ��@�������#�$�#'�H�����W� ������

+��V��=� �� ��������<� H������ #��������� ���A� ��� ��W�%� ���$%� #�� ���(��� ���

��H������(���� ^�#��H���� ��#���� �� %����% �� #���W������  �� ����'%��(�<� V����

%����������'�� ��'��� �%�������%&���� ��

Ž����#�'�����W����� ����&� ���(���&� '��� ����  ��#$����=�  �=� ��(�����=� ���

•<��%� �%��%=� ������� � �� ������� B���(��� V���� #�'�����W����� '��� �%� ���

?j�Fb%������� ��������� +��'��%X��� ����<� '��� ��� �'����� �� #� �������=� ����

+y������H���� '��� #�$%���%=� ������ #�$%����� ��� '������ ����� ,� �����%� ��'���%�

! ���Y � �'��� �%������ ��W�� $% �� ����� ����� ��� �� �� #��������� ���������

� �W�����=� V�� ���������  ������ '��� �%� ��#���� �� #��#� �� �'��%��(��� ��������

a������&� �������=� ���������&� '��� #�$%���%�� T����  ���� ��������� #�#��H���&�

?•\�� '��� ���� ��#���� �� '������ �� ��� �  ������ �'�(��������� ��� �%��� %�

{•��W� ����� ��&���#�%� ��(������M�������H����� ��#�� �%� ��������� ��� ���(����

@+F����� ��#$����

E��� '����V����� �>�� ����� �� >%��(���%������ $��W� ����� ��&���#�%�

[F'������M�������H����� ��#�� �%� ��������� ���$&����� ����F� �� '��$���%�

������ �� ���(��� ��(����������� %'��������� ����#�� �������� '� ������ >��������&�

��%����� ��W� $��W� ���� ��#����� ������  �� ��F���� O���#�'%$��H�����

����� ����% ���P� @>����� ��(��������� � ��&%�����=� ������� ���W����� ���'���(���

CFodA�� a�� '��$����� $�#'���������� �'����X� ��� � ��� $��W� ����� ��&���#�%�

5 �% % ������M�������H����� ��#�� �%� ��������=� ��������� >���%X� ��>�(� ��� �

R�	



��F ��=� V�� ������ $� �'�����%�� ���� ��� >�����%������ ����� �(�<��&� ¤™‰y–8‡�

���������� ���=� ��'������=� '����  �� ��>�(� %� +����<����� >���%� #�� 9!:���� �

��F ���E��W������� $��W� %�,�������  �� '�#�H��� ��� '����  �� ������&� 9��49�4��� �

������� %� R�.�� ��� M �SU=U� ������ ���=� %� R�..� ��� M �S�=.� ������ ���=� %� R�.R� 91� ;�< �

������ ����

+��� %����� ������� ����� (�&� ��F ��� ��� ��#�� ��� �������Z�

������� ��%�H�� ���� ��#'����%� ��� ���<� ������� �� ��F���(��� �������� ���� )•� '�

���� ����� � ���� �� ���� R��=S� ����� ����� @��� -���� �'���A� ��� S��U=�� ����� ����

@E���(�����$��� �A�%�R�.����`� ���� .�	=	� ����� ����� ��� .	.�=S� ����� �����%�R� . .� �� ���

���� .R�=S� ����� ����� ��� .���=�� ����� ����� %� R�.R� ��� C��W�X��=� V�� �'���%��'�q�

#�#��H���&� ��F ��� ��� ����� �(�<��� '� ��$�� ��������� ��#������� $� H������ Z�

����F� �� '��$����� #�<�� �� �� ��������=� V�� �� ���� � H���%� #$���F���� $� >����

#���$� ����'�� �� �� ���'������� �����&%������X���������(��������� �����%=� ��������

H�� ������������&��� �����+����<�����>���%�,�������

b W�=� ����F��� ������� $��W� ����� ��&���#�%� >�� �H��� >���%X� F������

��W����� ������ (��������'������X� �(���$��W� ��&�'� �����@���'��������=� '��� ?�

���'����������� �����A�

+�#� ����<� �'���� $��W� ����� ��&���#�%� ��(������M�������H����

��#�� �%� ��������� ��� ��$��$% � ���������� #��W%X ���� H���#� #��H��� �$��W���<�

���� �� �'��� ������ ����� �<��� �� ���(���&� >��������&� �������� �� H�� �F�

������� �%������ ���(������ $��W� ����� ���%������� ^������=� �� (���%� ��������

��� ���� #���F�X ���� '��$����� �����������  �� %�%������  ��H�����&� ������<�

��#������ ���(���&� $��W� ���� E��� >�����%������ ������&� ��#������ ���(�� � �

$��W� ��� ������� ��%� ����  ���� >��������� ��� �%��� �"� �$��� ��<� #���F���

$��W� ��&� ��F ��� @H�� ���� #���F�%� ��F ��� #���������� >���%� ���'������� �

$��W� %=� ���� % ����X ���� ���� '����  ��  ��H�����&� ������&� ��#�����A� ���

'�#���� ���(����� $��W� ��� @��F �� >��������&� %� �����  �� X����� �

��#��H�<���������&%��%A�� b$��� ��<�#���F���$��W� ��&� ��F ��� ���'����������

#��������� ��� �� ������X ���� %� ��#����=� V�� ��� '�����V%X� � ° � '������&�

���� ���� #����������>���%�$��W� %=� �����=�#������ '�#�(���>������� ��� ��=� � � 	 „y

R�U

JJ� � � � � �  � X� ������� ��#�����  �� �'���X� >���%������ ��� ��&%���&� ���(���&�

�W� �&� ��F ��=� ��� � ��&� ���� '����  ��  ��H�����&� ������&� ��#�������

?T<W �� H� � ������������#���% �&� �����=� ���$&�����#$���F� �� (�<����� �&�H��$� ��

�� v]===� �'��� � �� '��(��%�%� � �������� $�#����� ����&� '�#��� ���� >�����%������

?���„��'����&� ������&� ��#������ @��  ��%� H����� ��� ������� ���������� �<=�

p���F% �&� �� '��(���� '%$��H��M'���� ����� '�� ���� ��A=� ��  ���W� '����F� ��

k•� %'� ���(���&�>��������&� ����������� ��H������ ������&�>��������&� ���%����=�

?@����%�%��� �������X�����%���#��H�<�����%���&%��%�

)�#��W��H�� ��� '���������� ��&������$�#�� ���(���&� $��W� ��=� ���$����� ��

h�Z� '���� ��&���������#�$�#'�H����� ����������&�>%��(�<� ��$��W� %���#�� �%=� ��

?���W� ��#F������� '���� ��� #��<������� ���(���&� #�'�#�H���=� '��$�����

?�G�����H����� ��������� ��� � ���� �$������ >��������&� ���%����� #���F�X ����

���]F�H�<��� �� %�������� C��W�X��=� V�� ���� ��� ����F����� ���$&����� ��#���� ��

��� '������� %���������W����� ��� ���<=� ��#��<����� ��#�&����#����� � ��������

������ ������������ �(�<���������� %����(�&� ��� ����&�

^� (�X�� �� ��� ���W�X��� #�� ��(������ ��#��$� �� '��� � #��������H�&�

'��'�#�(�<� #� �� ��� ��������� #���� ��� *� �W� �����  �� +��� ������� ���������

,������� ����F�&������ ����M'������&��� �����H�� ���"

��������� #���� ��� � � �<�R�=� ���  �� 	.� *� �W� ����� ������%�,������=�

� � � � � H � � F � � ��� �����%� ��&����� ���(���&� $��W� ��� H�� ��%� ���&��W���� ����

��� ���� '�� ��#�� ��> %=� '�������<� ��#� ����#���<� �������� =�V�� ����$%��X ����

<� ,�������  �� H�� ���� '��� �%� ��� '��$% ��� '��'��X�� �� @����� '��� �%� ���

'��$% ��� '��'��X�� ��  �� >��������&� %� ����� ���%�������� ������� �A�

��� �'������� ��� ���� ����&� � �����  ������ '��� �%� #� ��������� '����� C��&����<�

?„����e� ��������;��'%$�����T���=� �$������=� ��<������ ����������@��� �T�X���

��� -���� �'���=� ��� � ���'%$������������  �� �$�������� #��H����A� ������ �&�

��� ��������� ��%�#��������H����#��H���&���#����&`

��#F������� '������%� ��&����=� V�� ��� ���&��%� ���� '��� ��#��H�����

�-������� ��W$��W� ��&�  ����>�� ��=� ����H��F�� ��� �&� �����%� ��� ����� ����

���&��W����������� �� ����&�F ��>���#��'��%F�����$�#'��������W�������%&%=

R��



���=� ��� ��F%��%��%=� ����� #���&��%�� �� ��� $��W� ��� ���(������ ��������%�������

 ���'�� %����W��������� �=���%�#���&��%�� �������<����&�$��W� ��`

�� ��������������� ����������&%������H�� ����#����'����&���&������

@�� '��F%�H���%�#����&%���� '��� �%� �����&����>�#�H��&� ���$� �� '�� �� #��#����A�

��� $��W� %� ��#�� �%� ���(������ �����=� V�� � ���� �� �� ���(��� EGu� ��#��$���

����� �(�<��&� $�#���M'������ ��� ������  ��� ����=� ��  ���W� '�W�����=�

����� �(�<��<� '��(��� %� �������&� #� ������� ������ ��&���#���� ���W�����

'���� �����'�� ���� ��`

%������������� ������� �%������ '��� �%� ��� ��&���� >�#�H��&� ���b�

@'��� ��� ��X� ����� ������� ���(������$��W� %�#�����(��� '��W������� '�� ����=�

��������� ����� #�� ��&%���� (����� $��W� %� ���� � ���%X� $���F%� H�� ��%�

�%�'�����&� '���%�=� ��  ��%�H�����%� �>���� ���� �=� �&������ #�����]�=�$����%� ����

 �����A`

���H����� '��'�#�(�<�  �� �����#�(��� '���W���� V���� �'��� �%����H�

����$��H��=� �����(�<����  �� W� ������ ���%&���� �=� V�� ��� '��� �(�� �#��H� ����

�%  X��� ��#F������� ��<������� �'��� �%������ #�� ��&%���� #�'�����W���<�

'��� �%� ��� ���%&���� ��<��`� #����'������ ���#������ '��� �%� #�� ���(������

$��W� ������#�����������

T����  ���=� #� �� ��� #$���F����� ���&��W���� '�� �� #�� #����=� '��'��%X����

���� �� #����� ��� � �� RU��+��� ������� ������%�,������� ��H�� ���� #����� >���%���

��#��H����� ���>�(�X� �� �������(��� ����� ������ ���F����� �(����� #�����=�

#������� <���� ��#��H����� '������ �� ��� ��$% ��� ��������� �'�W��H�&� (��� F�

'�'������� ����� �� #���W��� �� ���� �� �� '����������@'�������%A� ���F������(�����

#�����

C��W�X��=� V�� ��#F������� �W����� ���&��W����� ��� $��W� %� � �#� �  %�

$%��� $� $���F� �>�� ����F��=� ��$�� ����� ���$%����� #�� ��&%���=� ��'������=�

'�����V����� ���&��W���� '�� #����������W����&� '��� ��&�  �� #$���&=� F��

�'������ ���� ��� ���'������<�  ��� ����� �$�� #�� ��&%���� �����&%������ H�� ���

'��� �%� ��� '��$% ��� '��'��X�� �=� �� ��� '�����H�� ��F ��� #� ������� ����� �

$��W� %������F����

R	�

-�� ���<� ������� ����H� �� '���  �=� V�� >���%������ ���(���&� $��W� ��� X�

?>�� ������ ��F�� ��  ��%� ��'���%=� ����� ������%� H�� ��%� ��F ��� � ������ ��

Y ����� ���&��W������ ^�'��'��%���F�� ���$��W� %���#�� �%� ���(���&�$��W� ���

'����&��%�� �� H�� �%� '��� �%� ��� '��$% ��� �� ��W�&� �� M.��¬� ��� '�������#%�����

+����� #$���F����� ��&����� $��W� %� ��#�� �%� ��� #$���F����� ��'� �����&�

?���� �(�<�  �� CC+=� ���<� ������X ���� �#� C;+�� +��������� ����� ������W�����

�F �� �#�]�#�%����&��W�������$��W� %���#�� �%� ���$���%�CC+� '�� ����W%� �=�

F�� ��W�(���� '���#����������%X�'����<�#� ]�#��� "�#��������� ��H������(�������

���� ����� ��� .� ���� ����� ���&��W���� ��� $��W� %� ��#�� �%� '��#���� �� ���

�b����F����� ��������� ��% ��F������ '���%� %� ����������%� ��� ��=S� ����� ����� ��

��� %'���%� ��(��� +��� �������  ����<� #�„�#��� ��W� ���#������ '���#�������

?���H� �����>�(�X� �������(��=� ���<� � ����� �� �=U�	SS������ a�� '�� ����W%X ����

?� ���������������%����������'��������?����MB�������������$��� ��

E�(������  ���W� ��#����% �� '� ����� V���� � �%� %��#�(��� ��&�����

_����������� >���%� ���(���&� $��W� ���� )���� ���� ��&���� ���(���&� $��W� ��=� V��

����H�� ���� ��� #���������� >���%=� X� ��(��������=�  �$ �� ���� ��� >�� �H���

������������P� ���� ��&������ b���H�� ���#���� ������� >���%������  �� ����������

$��W� %� ��� X� ���� ����� ���� $���F�� �� ��#���% �&� �����=� ��  ��%� H����� �����

q� '��'��� ^������=� %� $��� ��&� ������&� ���� ��=� V�� �'��������� ��� ����������

����������&� ��(������&� � ����� ��� @��(�������  ����>�� �=� ��(�������

X�����&%�����A� >�����%� ���� �����H��� #�� ��&%���� '��� ���=� V�� � ������� #�

��&����� >�#�H��&� ���$�� )�� �����H���� ��� ����%��<��� �� ���#������ '��&��%� ��

%����&� ��� �<����$��W� ���� ��� ���=� ���#���� ������=� ��� ��F%� �%��%=� X� �������

�F(���������=� ��������� ��#����X� ��� '��� �(�� �����#%�� �� '���(�'� �������� ��

���(���&� >�������=� ��  ���W� #$��#� �� >%��(��������� ��'����� $��W� �����

��&���#�%���(������M�������H�������#�� �%�������%�

C��������� +���%���%�H�� ��V�� #�#��H���=� ��&������ �������%=� V��

��>���%������ ��&���#�%� >���%������ ���(���&� $��W� ��� ��X� $% ��

�������#������� �#� ��>���%������� ������� �� ������  �� '��� ������ ��� ��=� �

R	.



 ���W� ������&� �>��� �������� �� @���%#�<A=� V�� ����$��� �� ���������� ��(�������

'���%���

b��������� #���������� %� ��>���%������ ���(�' %�����&� F�'��

$��W� ����� ��&���#�%� ��(������M�������H����� ��#�� �%� ��������� ��� �� � ������

 �=� V�� ��'�������� ��� '����V����� �>�� ����� �� ������� ����� <���� �'�(������<�

��� �%��� ��=� �� ����"� ���(���&� '��� ����  ��#$����=� $��W� %���#�� �%=� ���(���<�

#�'�#�H���� � ���F�&�

b���#���=� V��#$���F����� ���&��W���� ���(���&� '��� ����  ��#$����� ��W���

����� �� #�� ��&%���� #�'�����W����� ����&� '��� ����  �� #$����� @� ��( �� �  �

���%��������� '��� �%=� '��� �%� ��� ��#�$%������� #�������� �������A�  �� #�����

'�����%� ������� �%������ ���%�H�&�� ^������=� #�'��'�������� ���(�' %������

'��&���� ��� #����� �'��� �%������ ���%&���� �=� ���� '������ �� %� ��#F�������

�$]X� �� �'��� �%������  �� �������� $���F�� �� '����=� ��  ���W� ���&%������ ��� �� ��

���%&���� �=��� ��%�H������������(�<����

;�#��$����� '��� � '��'�#�(�<� #� �� ��� ��������� #���� ��� #���� ���

*� �W� �����  �� +��� ������� ��������� ,�������  �� ��F�&� ����� ����M'������<�

�� ��� V���� ����H����� ��� �����%� ��&����� ���(���&� $��W� ��� H�� ����

���&��W���� ����#����������W����&� '��� ����  ��#$����� @��� ���� '�� �� #�� ��>���%=�

'�������<� ��#�  �� ��#���<� �������� =� V�� ����$%��X ���� �� ,�������  �� H�� ����

'��� �%� ��� '��$% ��� '��'��X�� �A=� ��#F������� '������%� ��&����=� V�� ���

���&��%� ���� '��� ��#��H����� �$������ ��W$��W� ��&�  ����>�� ��� @��� ����� ��Z�

���&��W���� ������� �� ����&� F ��>��� #�� '��%F����� $�#'���� ����W�������

�%&%A=� �� ���������� ����� ����� �����&%������ H�� ���� #����'����&� ��&���Z�

@'��� �%� ��� ��&���� >�#�H��&� ���$�  �� '�� �� #�� #����A� ��� $��W� %� ��#����%�

���(������ �����=� %������������� ������� �%������ '��� �%� ��� ��&���� >�#�H����

���$� ��#�����>���%�����#��H��������>�(�X� ���������(�������� ���������F�����

�(�����#������

R	R

G� � � �  %� �

?� Ž���� F��&��� #�$�#'�H����� �' ���������� ��#'����%� >��������&� ���%����� ��

$��W� ��<� ��� ���� ,������� "e���� �H���#�'����� �x��� �����<� ���%��!��M �T"�

?�� � % � � �� ���H��&� ������W���� '��� +��#���� ���� ,�������� M � R�.S�� M �

;�W������ %'%"�”••“"QQ–––�¤‰44�˜™m�šˆQˆŒ•‰9‡Š4QS��Q

„� E������>���(��� ��&����� ���(���&� $��W� ��� ��������>��!� Q� ?�b�G%����=�

@ A�?�?�T��������=� e�C�G%H���  �� ���� Q� #�� ����� ������� ?�b�G%������� M � :�"� )�%�����

�%���=�R�.���M �SR����

„� „?%����� ?�b�� B���%������ ���(���&� $��W� ��� ��� ������� '���(�'%�

��������� ��� �"� F��&� ��� �>�� ������ $��W� ���� ��� ���� ,������� Q�

?�b�G%�����QQ�B�������,��������M �R�.���M �j����M �-��SM.R�

�� ??�'����� )�� +��� ��� ��� ���%&���� �"� ������� �� '���'�� ����Q� )�� +�'�����QQ�

~����H��<�W%������M �R��	��M �j� .R��M �-��U�cU��

?� +��� '���#����� �'�������������� ��� �� �� �'��%�W����� W� ��� #�� ����������

,�������x��� �����<� ���%��!"� )���#� � ���� ��� ��� �������������� ��#�� �%�

'�� $%�����( ��� ,������� ���� R�� ��� ��� R��U� ��� j � .U�Q� ;�W��� ��� %'%"�

‡‰••“"QQ©š—4•ˆ¤—ˆŒ•�šˆQŒŠˆ—Q—™9š¨Š¤•r©™—¥Q‰—QS.���S��

8•� T�����<� -�~�� ,������������� ��&���#���� >�����%������  ��H�����&� ������&�

��#������ ���(���&� $��W� ��� Q� -�~�T�����<=� C�D�T��H������<� QQ� B�������

,��������M �R�..��M �j � .��M �-�� 	SMUR�

R	S

http://www.niss.gov.ua/articles/345/





















































































































































































































































